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nforme Ce 1S Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas

Corporacion A.G.F., S. A. de C. V.:

(Cifras en millones de pesos)

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Corporacion A.G.F., S. A. de C. V., y subsidiarias (la
Sociedad Controladora), que comprenden el estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de
2022, los estados consolidados de resultado integral, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, y notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos de Corporaciéon A.G.F., S. A.de C. V., y
subsidiarias, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios de
contabilidad para sociedades controladoras de grupos financieros en México (los Criterios de Contabilidad),
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién Bancaria).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros consolidados” de nuestro
informe. Somos independientes de la Sociedad Controladora de conformidad con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 4 (a) y (b) de los estados financieros consolidados, que describe que
durante 2022 se efectuaron los cambios contables descritos en dicha nota, lo cual se hizo atendiendo la
Resolucién que maodifica las disposiciones de caracter general aplicables a las sociedades controladoras de
grupos financieros y subcontroladoras que regulan las materias que corresponden de manera conjunta a las
Comision Nacionales Supervisoras, publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 21 de diciembre de 2021,
que establece que las sociedades controladoras reconozcan el efecto acumulado de dichos cambios contables
en utilidades retenidas, sin reformular los estados financieros consolidados de ejercicios anteriores al 1 de
enero de 2022, y que los estados financieros basicos consolidados al y por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2021, no se presenten. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en su
conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre

esas cuestiones.

Estimaciéon preventiva para riesgos crediticios por $3,517 en el estado de situacion financiera

consolidado al 31 de diciembre de 2022.

Ver notas 3(n) y 10(m) a los estados financieros consolidados.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se traté la cuestion clave en
nuestra auditoria

La estimacion preventiva para riesgos crediticios de
cartera comercial involucra juicios significativos para
la evaluacion de la calidad crediticia de los deudores,
considerando diversos factores de riesgo financiero y
cualitativos establecidos en las metodologias
prescritas por la Comisién Bancaria para el proceso
de calificacion de cartera de crédito comercial, asi
como la confiabilidad en la documentacion y
actualizacion de la informacién que sirve de insumo
para la determinacion de la estimaciéon preventiva
para riesgos crediticios tanto de cartera de crédito
comercial, como de cartera de consumo e hipotecaria
de vivienda, entre los cuales se incluyen facturaciones
con atraso, pagos realizados, saldos reportados en
buré de crédito, entre otros.

Por lo anterior, consideramos la determinacion de la
estimacion preventiva para riesgos crediticios como
una cuestion clave de nuestra auditoria.

Los procedimientos de auditoria aplicados sobre la
determinacion por parte de la Administracion, de la
estimacion preventiva para riesgos crediticios y su
efecto en los resultados del ejercicio, incluyeron
mediante la participacion de nuestros especialistas en
riesgo de crédito, la evaluacion, a través de pruebas
selectivas, tanto de los insumos utilizados como de la
mecanica de calculo para los diferentes portafolios de
crédito con base en las metodologias vigentes que
para cada tipo de cartera establece la Comision
Bancaria.
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Reservas técnicas en el pasivo por $8,470 en el estado de situacién financiera consolidado al 31 de

diciembre de 2022.

Ver notas 3(cc) y 22 a los estados financieros consolidados.

La cuestion clave de auditoria

De qué manera se traté la cuestion clave en
nuestra auditoria

La valuacion de las reservas técnicas de riesgos en
curso, asi como la reserva por siniestros ocurridos y
no reportados y gastos de ajuste requieren la
aplicacion de las metodologias aprobadas por la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas, la cual
considera calculos complejos y el uso de datos
internos y externos y de ciertos supuestos actuariales.
Un cambio en los supuestos actuariales, errores en el
célculo, asi como la calidad de la informacion
subyacente puede generar impactos materiales en la
estimacion.

Por lo anterior, hemos considerado la valuacién de las
reservas técnicas como una cuestion clave de nuestra
auditoria.

Los procedimientos de auditoria aplicados incluyeron,
entre otros, los siguientes:

- Evaluamos los supuestos actuariales, los
porcentajes de siniestralidad, la frecuencia
esperada y la severidad utilizados por la
Administracion en la construccion de las
estimaciones.

- Comparamos dichos supuestos con ciertas
expectativas que se basan en la experiencia de
la Sociedad Controladora, tendencias actuales y
nuestro conocimiento de la industria.

- Para ciertas clases de lineas de productos de
seguros, también comparamos nuestras
proyecciones con las estimaciones de la
Administracién, evaluando que en la
construccion del estimado se hayan aplicado las
disposiciones contenidas en la Ley de
Instituciones de Seguros y de Fianzas y las
reglas para su constitucion establecidas en la
Circular Unica de Seguros y Fianzas.

- Obtuvimos un entendimiento del proceso, y se
prob6 el control interno implementado por la
Sociedad Controladora para la creacion de
reservas técnicas, dentro de los controles
probados se incluyen los controles de
conciliacion de la informacién clave y la revision
de la Administracion de los estimados.

- Adicionalmente, debido a que la informacion
histérica de los siniestros es un dato relevante
para las estimaciones, probamos los controles y
realizamos pruebas de detalle sustantivas sobre
las estimaciones de siniestros y pagos de los
mismos.

Los procedimientos anteriormente descritos fueron
aplicados con el apoyo de nuestros especialistas
actuariales.
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Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion

con los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion de los estados financieros consolidados adjuntos de
conformidad con los Criterios de Contabilidad emitidos por la Comision Bancaria, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres de
desviacion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de la evaluacion
de la capacidad de la Sociedad Controladora para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en
marcha, excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar a la Sociedad Controladora o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacién
financiera de la Sociedad Controladora.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros consolidados en su
conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las
desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros
consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacion material debida
a fraude es mas elevado que en el caso de una desviacidon material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusion del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Controladora.

—  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

—  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base contable de negocio
en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad Controladora para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Sociedad Controladora deje de ser un negocio en marcha.
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—  Obtenemos suficiente y apropiada evidencia de auditoria con respecto a la informacién financiera de
las entidades o lineas de negocio dentro de la Sociedad Controladora para expresar una opinién
sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la administracion, supervision y
desarrollo de la auditoria de grupo. Somos exclusivamente responsables de nuestra opinién de
auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planeados y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaraciéon de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y de que les hemos
comunicado todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en donde sea aplicable, las acciones tomadas para eliminar amenazas o
las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de los estados financieros consolidados
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestiéon o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

C.P.C. Alejandro De Alba Mora

Ciudad de México, a 15 de junio de 2023.



Corporacién A.G.F., S. A. de C. V., y Subsidiarias

Av. Ricardo Margain Zozaya 260, Valle Del Campestre, 66265, San Pedro Garza Garcia, N. L., México

Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 6)
Cuentas de margen (Instrumentos financieros derivados) (nota 9 (d))
Inversiones en instrumentos financieros (nota 7):

Instrumentos financieros negociables
Instrumentos financieros para cobrar principal e interés (valores)

Instrumentos financieros derivados (nota 9):
Con fines de negociacion
Con fines de cobertura

Ajustes de valuacion por cobertura de activos financieros

Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1 (nota 10):
Créditos comerciales
Créditos de consumo
Créditos a la vivienda
Total de cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 2 (nota 10):
Créditos comerciales
Créditos de consumo
Créditos a la vivienda
Total de cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 2
Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3 (nota 10):
Créditos comerciales
Créditos de consumo
Créditos a la vivienda
Total de cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3
Cartera de crédito

(-) Menos:
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (nota 10 (m))

Cartera de crédito, neto
Total de cartera de crédito de instituciones de seguros y fianzas (neto)
Derechos de cobro adquiridos, neto (nota 10 (n))
Total de cartera de crédito, neto
Deudores de aseguradoras y afianzadoras (nota 11)
Importes recuperables por reaseguro y reafianzamiento, neto
Otras cuentas por cobrar, neto (nota 13)
Inventario de mercancias (nota 12)
Bienes adjudicados, neto (nota 14)
Pagos anticipados y otros activos, neto (nota 15)
Propiedades, mobiliario y equipo, neto (nota 16)
Activos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo, neto (nota 17)
Inversiones permanentes (nota 18)
Activo por impuesto a la utilidad diferido, neto (nota 23)

Crédito mercantil (nota 19)

Total active

Estado de situacion financiera consolidado

Al 31 de diciembre de 2022

(Cifras en millones de pesos)

$ 7,743

203,944
212

204,156

109
188

297

(190)

39,274
9,317

10,398

58,989

164
199
370
733
2,241
248
663
3,152

62,874

3,517
59,357

80

97
59,534
1,647
2,824
8,393
635
278
2,960
7,391
1,396
159
1,742

134

$ 299,114

Pasivo y capital contable

Captacion (nota 20):
Depésitos de exig
Depositos a plazo:

Del publico en general
Titulos de crédito emitidos
Cuenta global de captacion sin movimientos

lidad inmediata

Préstamos bancarios y de otros organismos (nota 21):
De corto plazo
De largo plazo

Reservas técnicas (nota 22)

Acreedores por reporto (nota 8)

Colaterales vendidos o dados en garantia (reporto) (nota 8)
Instrumentos financieros derivados (nota 9):

Con fines de negociacion
Con fines de cobertura

Cuentas por pagar por reaseguro y reafianzamiento, neto

Pasivo por arrendamiento (nota 17)

Otras cuentas por pagar:
Acreedores por liquidacién de operaciones
Acreedores por cuentas de margen (nota 9 (d))
Acreedores por colaterales recibidos en efectivo

Contribuciones por pagar
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (nota 24)

Instrumentos financieros que califican como pasivo:
Obligaciones subordinadas en circulacion (nota 25)

Pasivo por beneficios a los empleados (nota 26)
Créditos diferidos y cobros anticipados
Total pasivo
Capital contable (nota 27):
Participacién controladora:

Capital contribuido:
Capital social

Capital ganado:
Reservas de capital
Resultados acumulados
Otros resultados integrales (nota 27 (b)):
Valuacion de instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo
Efecto acumulado por conversion (nota 27 (f))
Remedicion de beneficios definidos a los empleados

Participacién controladora

Participacién no controladora

Total capital contable

Compromisos y contingencias (nota 31)

Total pasivo y capital contable

37,374

34,306
7,653
93

79,426

5,633

10,197

15,730

8,470

86,418

83,335

516
1,435
1,646

205

984
3,284

6,120

4,072
125

228

285,893

3,459

352
7,012
14
(34)
29
10,852

2,369

13,221

299,114

(Continta)
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Corporacion A.G.F., S. A. de C. V., y Subsidiarias
Av. Ricardo Margain Zozaya 260, Valle Del Campestre, 66265, San Pedro Garza Garcia, N. L., México

Estado de situacion financiera consolidado, continuacion
31 de diciembre de 2022

(Cifras en millones de pesos)

Cuentas de orden (nota 29):

Compromisos crediticios $ 10,741
Bienes en fideicomiso o mandato:

Fideicomisos 50,566

Mandatos 13
Bienes en custodia o en administracién y operaciones de banca de inversion por cuenta de terceros 342,211
Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad (nota 8) 83,913
Depésito de bienes 10,323
Intereses devengados no cobrados derivados de cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3 (nota 10 (i)) 272
Otras cuentas de registro 167,346

Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de este estado financiero consolidado.
Al 31 de diciembre de 2022, el monto del capital social histérico es de $3,351.

"El presente estado de situacioén financiera consolidado se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para las sociedades controladoras
y subcontroladoras, emitidos por las Comisiones Supervisoras, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 91, 92, 94 y 101 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la Sociedad
Controladora y las entidades financieras y demas sociedades que forman parte de la Sociedad Controladora que son susceptibles de consolidarse,
hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables."

"El presente estado de situacién financiera consolidado fue aprobado por el Consejo de Administraciéon bajo la responsabilidad de los directos que lo
suscriben."

C.P. Gustavo Manuel Vergara Alonso Lic. Francisco José Gonzalez Tesillo Lic. Ricardo Javier Gil Chaveznava
Director General Director de Finanzas Director Juridico



Corporacion A.G.F., S. A. de C. V., y Subsidiarias

Av. Ricardo Margain Zozaya 260, Valle Del Campestre, 66265, San Pedro Garza Garcia, N. L., México

Estado consolidado de resultado integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022

(Cifras en millones de pesos)

Ingresos por intereses (nota 30 (b))
Gastos por intereses (nota 30 (b))

Margen financiero
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (nota 10 (m))
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios
Comisiones y tarifas cobradas (nota 30 (c))
Comisiones y tarifas pagadas (nota 30 (d))

Ingresos por primas, neto (nota 30 (e))
Incremento neto de reservas técnicas

Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y otras obligaciones pendientes de cumplir (nota 30 (e))

Resultado por intermediacion (nota 30 (f))
Otros ingresos de la operacion (nota 30 (g))
Gastos de administracién y promocion
Resultado de la operacién
Participacion en el resultado neto de otras entidades (nota 18)
Resultado antes de impuesto a la utilidad
Impuesto a la utilidad (nota 23):

Causado
Diferido

Resultado neto

Otros resultados integrales del periodo (nota 27 (b)):

Valuacién de instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo

Efecto acumulado por conversién
Remedicion de beneficios definidos a los empleados
Efectos de valuacion en empresas subsidiarias

Resultado integral

Resultado neto atribuible a:
Participacion controladora
Participacién no controladora

Resultado integral atribuible a:
Participacion controladora
Participacién no controladora

Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de este estado financiero consolidado.

"El presente estado consolidado de resultado integral se formulé de conformidad con los criterios de cor

para las st

$

26,521

(19,138)

7,383

(1,086)

6,297

3,442
(2,678)
4,926
(478)
(4,260)
(514)
1,445

(7,017)

1,163

60

1,223

(551)
377

(174)

1,049

(127)
(14)
1)

(148)

901

865
184

7
184

controladoras y

subcontroladoras, emitidos por las Comisiones Supervisoras, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 91, 92, 94 y 101 de la Ley para Regular
las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, encontrandose reflejadas todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones
efectuadas por la Sociedad Controladora y las entidades financieras y demas sociedades que forman parte de la Sociedad Controladora que son
susceptibles de consolidarse, durante el periodo arriba mencionado, los cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las

disposiciones legales y administrativas aplicables.”

"El presente estado consolidado de resultado integral fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que lo

suscriben.”

C.P. Gustavo Manuel Vergara Alonso
Director General

Lic. Francisco José Gonzélez Tesillo

Director de Finanzas

Lic. Ricardo Javier Gil Chaveznava

Director Juridico



Corporacion A.G.F., S. A. de C. V., y Subsidiarias
Av. Ricardo Margain Zozaya 260, Valle Del Campestre, 66265, San Pedro Garza Garcia, N. L., México

Estado consolidado de cambios el capital contable
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022

(Cifras en millones de pesos)

Capital
contribuido Capital ganado
Valuacién de
instrumentos
financieros
derivados Remedicion
de cobertura Efecto de beneficios Total
Capital Reservas de Resultados de flujos ini alos Participacio Participacio capital
social capital acumulados de efectivo por conversion empleados neto controladora no controladora contable
Saldo al 31 de diciembre de 2021 $ 3,459 297 5,195 141 63 (23) 1,097 10,229 2,185 12,414
Ajustes retrospectivos por cambios contables (nota 4 (b)) - - (31) - - - - (31) - (31)
Ajuste de subsidiaria del ejercicio 2021 aplicado a resultados acumulados (nota 4 (c)) - - (63) - - - - (63) - (63)
Saldos al 1 de enero de 2022 ajustados 3,459 297 5,101 141 63 (23) 1,097 10,135 2,185 12,320
Movimiento de los propietarios:
Decisién tomada en Asamblea General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 7 de julio de 2022:
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - - 1,097 - - - (1,097) - - -
Aumento de reserva legal (nota 27 (c)) - 55 (55) - - - - - - -
- 55 1,042 - - - (1,097) - - -
Resultado integral:
Resultado neto - - 865 - - - - 865 184 1,049
Otros resultados integrales (nota 27 (b)):
Valuacién de instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo - - - (127) - - - (127) - (127)
Remedicion de beneficios definidos a los empleados - - - - - 1) - 11) - 11)
Efecto acumulado por conversién - - - - (14) - - (14) - (14)
Efecto de valuacién en empresas subsidiarias - - 4 - - - - 4 - 4
- - 869 (127) (14) (11) - 717 184 901
Saldos al 31 de diciembre de 2022 $ 3,459 352 7,012 14 49 (34) - 10,852 2,369 13,221

Las notas aclaratorias que se acompafian, forman parte integrante de este estado financiero consolidado.
"El presente estado consolidado de cambios en el capital contable se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para las sociedades controladoras y subcontroladoras, emitidos por las Comisiones Supervisoras, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 91, 92, 94 y 101 de la Ley para Regular

las Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad Controladora y las entidades financieras y demas sociedades que forman parte de la Sociedad
Controladora que son susceptibles de consolidarse, durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.”"

"El presente estado consolidado de cambios en el capital contable fue aprobado por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben."

C.P. Gustavo Manuel Vergara Alonso Lic. Francisco José Gonzalez Tesillo Lic. Ricardo Javier Gil Chaveznava
Director General Director de Finanzas Director Juridico



Corporaciéon A.G.F., S. A. de C. V., y Subsidiarias

Av. Ricardo Margain Zozaya 260, Valle Del Campestre, 66265, San Pedro Garza Garcia, N. L., México

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022

(Millones de pesos)

Actividades de operacion:
Resultado antes de impuestos a la utilidad
Ajustes por partidas asociadas con actividades de inversion:
Depreciacién de propiedades, mobiliario y equipo
Amortizaciones de activos intangibles
Participacion en el resultado neto de otras entidades

Suma

Cambios en partidas de operacién:
Cambio en préstamos bancarios y otros organismos
Cambio en cuentas de margen (instrumentos financieros derivados)
Cambio en inversiones en instrumentos financieros (valores) (neto)
Cambio en instrumentos financieros derivados (activo)
Cambio en cartera de crédito (neto)
Cambio en deudores de aseguradoras y afianzadoras (neto)
Cambio en importes recuperables por reaseguro y reafianzamiento (neto)
Cambio en bienes adjudicados (neto)
Cambio en otros activos operativos (neto)
Cambio en captacion
Cambio en reservas técnicas
Cambio en acreedores por reporto
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia
Cambio en instrumentos financieros derivados (pasivo)
Cambio en cuentas por pagar por reaseguro y reafianzamiento (pasivo)
Cambio en obligaciones subordinadas con caracteristicas de pasivo
Cambio en instrumentos financieros derivados de cobertura (de partidas cubiertas
relacionadas con actividades de operacién)
Cambio en pasivo por beneficios a los empleados
Cambio en otros pasivos operativos
Cambio en otras provisiones
Pagos de impuestos a la utilidad

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion
Actividades de inversion:
Cobros por disposicion de propiedades, mobiliario y equipo
Pagos por adquisicién de propiedades, mobiliario y equipo
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento por pagos de pasivos por arrendamiento
Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas aclaratorias que se acompafan, forman parte integrante de este estado financiero consolidado.

"El presente estado consolidado de flujos de efectivo se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad para las sociedades controladoras y
subcontroladoras, emitidos por las Comisiones Supervisoras, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 91, 92, 94 y 101 de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, de observancia general y obligatoria, encontrandose reflejadas las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las
operaciones efectuadas por la Sociedad Controladora y las entidades financieras y deméas sociedades que forman parte de la Sociedad Controladora que
son susceptibles de consolidarse, durante el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las

disposiciones legales y administrativas aplicables."

"El presente estado consolidado de flujos de efectivo fue aprobado por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que lo

suscriben."

1,135

(2,046)

(911)

(476)

(1,519)

9,262

7,743

C.P. Gustavo Manuel Vergara Alonso Lic. Francisco José Gonzalez Tesillo Lic. Ricardo Javier Gil Chaveznava

Director General Director de Finanzas

Director Juridico
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Corporacion A. G. F., S. A. de C. V., y Subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022

(Cifras en millones de pesos)

(1) Actividad-

Corporacion A. G. F., S. A. de C. V. (la “Sociedad”), se constituy6 bajo las leyes mexicanas con domicilio en
Av. Ricardo Margain Zozaya 260, Valle Del Campestre, 66265, San Pedro Garza Garcia, N. L., México. La
Sociedad esta autorizada para promover, organizar, constituir, transformar y participar en todo tipo de
sociedades o asociaciones, participando como accionista, socia, asociante o asociada. Asimismo, también
para suscribir, comprar, vender, adquirir y enajenar toda clase de acciones, partes sociales o participaciones
de cualquier tipo de sociedades o asociaciones. Las principales subsidiarias de la Sociedad se encuentran
reguladas, segun su actividad, por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisiéon Bancaria”), la
Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (la “CNSF”), Banco de México (el “Banco Central”) y otras leyes
que les son aplicables.

Al 31 de diciembre de 2022, las subsidiarias poseidas directamente por la Sociedad son las siguientes:

- Afirme Grupo Financiero, S. A. de C. V. (participacion y tenencia directa en un 82.3424%) (el “Grupo
Financiero”), esta autorizada para adquirir, vender y administrar acciones con derecho a voto emitidas
por entidades financieras, de seguros y organizaciones auxiliares del crédito, asi como para realizar
toda clase de operaciones relacionadas con la tenencia de las mismas. El Grupo Financiero consolida
a las siguientes cinco subsidiarias:

Banca Afirme, S. A., Institucién de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero (participacion y tenencia
directa en un 0.0100% y 99.99% de la Sociedad y el Grupo Financiero, respectivamente) (el “Banco’),
quien se encuentra autorizado para realizar operaciones de banca mdultiple, que comprenden, entre
otras, la aceptacién y otorgamiento de créditos, la captacion de depodsitos, la realizacion de
instrumentos financieros, la operacién de reportos e instrumentos financieros derivados y la
celebracion de contratos de fideicomiso. El Banco consolida a sus dos subsidiarias, las cuales se
dedican primordialmente a la celebracién de contratos de arrendamiento y prestacion de servicios de
administracion de acciones que emiten los fondos de inversién que administra: Arrendadora Afirme, S.
A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Afirme Grupo Financiero (la
“Arrendadora”) y Fondos de Inversion Afirme, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion (la “Operadora de Fondos”). El Banco y sus dos subsidiarias se denominan en adelante como
el Banco.

Banco de Inversién Afirme, S. A., Institucion de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero (participacion
y tenencia directa en un 0.0100% y 99.99% de la Sociedad y el Grupo Financiero, respectivamente)
(el “Banco de Inversién”), quien se encuentra autorizado para realizar operaciones de banca multiple,
que comprenden, entre otras, la aceptacion y otorgamiento de créditos, la captacion de depdsitos, la
realizacion de instrumentos financieros y la operacion de reportos y de instrumentos financieros
derivados.

Factoraje Afirme, S. A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, Afirme
Grupo Financiero (participacion y tenencia directa en un 0.0024% y 99.9976% de la Sociedad y el
Grupo Financiero, respectivamente) (“Factoraje”), dedicada a celebrar operaciones de factoraje
financiero, a descuento o negociacion de titulos y derechos de crédito provenientes de contratos de
factoraje.

Almacenadora Afirme, S. A. de C. V., Organizacién Auxiliar del Crédito, Afirme Grupo Financiero
(participacion y tenencia directa en un 0.0100% y 99.99% de la Sociedad y el Grupo Financiero,
respectivamente) (la “Almacenadora”), dedicada a prestar servicios de almacenamiento, guarda y
conservacion de bienes o mercancias nacionales o extranjeras, expedicion de certificados de
depositos y bonos de prenda y otorga lineas de financiamiento con garantia de los mismos.

(Continua)
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Seguros Afirme, S. A. de C. V., Afirme Grupo Financiero (participacion y tenencia directa en un
0.0100% y 99.99% de la Sociedad y el Grupo Financiero, respectivamente) (“Seguros Afirme”),
dedicado a efectuar operaciones de seguro y reaseguro de vida y dafios, en los ramos de
responsabilidad civil y riesgos profesionales, maritimos y transportes, incendio, automoéviles,
terremoto, otros riesgos catastréficos y diversos, en los términos de las leyes aplicables y de las
disposiciones de caracter general que emite la CNSF.

- Afirme Servicios Administrativos, S. A. de C. V., Afirme Grupo Financiero (participacion y tenencia
directa en un 99.9998% %) (“Afirme Servicios”), dedica a la prestacion de servicios administrativos.

Corporaciéon A.G.F., y sus subsidiarias se denominan en adelante como la Sociedad.

Algunos aspectos regulatorios requieren que el Banco, el Banco de Inversion, Arrendadora y Factoraje
mantengan un indice minimo de capitalizaciéon en relacion con los riesgos de mercado, de crédito y
operacionales, asi como el cumplimiento de ciertos limites de aceptacion de depdsitos, obligaciones y
otros tipos de fondeo que pueden ser denominados en moneda extranjera, asi como el establecimiento de
limites minimos de capital pagado y reservas de capital, al 31 de diciembre de 2022, dichas subsidiarias
de la Sociedad cumplieron con el indice minimo de capitalizacion establecido.

El Grupo Financiero tiene celebrado un convenio de responsabilidades de acuerdo a lo dispuesto en la
LRAF, mediante el cual se compromete a responder ilimitadamente del cumplimiento de las obligaciones
a cargo de sus subsidiarias, asi como por las pérdidas que en su caso llegasen a generar.

(2) Autorizacién y bases de presentacion-
Autorizacién-

El 15 de junio de 2023, el C. P. Gustavo Manuel Vergara Alonso (Director General); el Lic. Francisco
José Gonzalez Tesillo (Director de Finanzas); y el Lic. Ricardo Javier Gil Chaveznava (Director
Juridico) autorizaron la emision de los estados financieros consolidados adjuntos y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (‘LGSM”), los estatutos de la Sociedad y
del Grupo Financiero que consolida, y las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Sociedades
Controladoras de Grupos Financieros en México (“Circular Unica de Grupos Financieros”) sujetas a
supervisiéon y emitidas por la Comisién Bancaria, los accionistas y la Comision Bancaria tienen facultades
para modificar los estados financieros consolidados después de su emision. Los estados financieros
consolidados adjuntos del 2022 de la Sociedad se someteran para aprobacién en la proxima Asamblea de
Accionistas.

Cuando las presentes notas hacen mencién de los estados financieros, estado de situacion financiera,

estado de resultado integral, estado de cambios en el capital contable y estado de flujos de efectivo, se
refieren a las versiones consolidadas de dichos estados financieros, excepto cuando se indica diferente.

(Continua)
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Bases de presentacion-
a) Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros estan preparados con fundamento en la legislaciéon bancaria, de acuerdo con los
criterios de contabilidad y reglas de operacion para las sociedades controladoras de grupos financieros en
México (“los Criterios Contables”), establecidos por la Comisién Bancaria, quien tiene a su cargo la
inspeccidn y vigilancia de las sociedades controladoras de grupos financieros y realiza la revisién de su
informacion financiera.

Los Criterios de Contabilidad establecen que la contabilidad debe ajustarse a la estructura basica de las
Normas de Informacién Financiera (NIF) definida por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion
Financiera, A.C. (CINIF) en la NIF A-1 “Estructura de las normas de informacion financiera”, considerando
en primera instancia las NIF contenidas en la Serie NIF A “Marco conceptual”, asi como lo establecido en
el criterio de contabilidad A-4 “Aplicacion supletoria a los criterios de contabilidad”. Asimismo, establecen
que las instituciones deben observar los lineamientos contables de las NIF excepto cuando sea necesario,
a juicio de la Comision Bancaria, aplicar una normatividad o criterios de contabilidad especificos sobre el
reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacion aplicables a rubros especificos de los estados
financieros y los aplicables a su elaboracion.

Los Criterios de Contabilidad sefialan que a falta de criterio contable especifico de la Comisién Bancaria,
0 en un contexto mas amplio, de las NIF, se aplicaran las bases de supletoriedad previstas por la NIF A-8
“Supletoriedad”, y sélo en caso de que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a que
se refiere la NIF A-8 no den solucién al reconocimiento contable, se podra optar por una norma supletoria
que pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos
sefalados en la citada NIF y el mismo criterio contable, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente
orden: los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (US
GAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido,
siempre y cuando cumpla con los requisitos del criterio A-4 “Aplicacion supletoria a los criterios de
contabilidad” de la Comisién Bancaria.

b) Importancia relativa-

De acuerdo con lo previsto en los Criterios Contables, la informacion financiera debera tomar en cuenta lo
establecido en la NIF A-7 “Presentacion y revelacion”, respecto a que la responsabilidad de rendir
informacion sobre la entidad econdmica descansa en su Administracion, debiendo reunir dicha informacion,
determinadas caracteristicas cualitativas tales como la confiabilidad, la relevancia, la comprensibilidad y la
comparabilidad con base en lo previsto en la NIF A-1 “Estructura de las normas de informacion financiera”.
La Administracion debera considerar la importancia relativa en términos de la NIF A-4 “Caracteristicas
cualitativas de los estados financieros”, es decir, deberan mostrar aspectos mas significativos de la
Sociedad reconocidos contablemente tal y como lo sefiala dicha caracteristica asociada a la relevancia.
Lo anterior implica, entre otros elementos, que la importancia relativa requiere del ejercicio del juicio
profesional ante las circunstancias que determinan los hechos que refleja la informacién financiera. En el
mismo sentido, debe obtenerse un equilibrio apropiado entre las caracteristicas cualitativas de la
informacion financiera con el fin de cumplir el objetivo de los estados financieros, para lo cual debe
buscarse un punto 6ptimo mas que la consecucién de niveles maximos de todas las caracteristicas
cualitativas.

(Continua)
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c) Uso de juicios y estimaciones-

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectie estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

Juicios

La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

- Notas 3 (hh), 30 (b), 30 (c), 30 (e) y 30 (g) — Reconocimiento de ingresos: determinacion de si los
ingresos se reconocen a lo largo del tiempo o0 en un momento determinado.

- Notas 3 (w) y 18 — Inversiones en asociadas: determinacién de si la Sociedad tiene influencia
significativa.

- Notas 3 (1) y 17 — Arrendamientos: determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento.

- Nota 3 (b) — Consolidacion: determinacién de si la Sociedad tiene control de facto sobre una participada.

- Notas 3 (g) y 7 — Inversiones en instrumentos financieros: definicion del modelo de negocio: Instrumento
Financiero para Cobrar Principal e Interés (IFCPI), Instrumento Financiero para Cobrar o Vender
(IFCV), o Instrumento Financiero Negociable (IFN).

- Notas 3 (I) y 10 — Cartera de crédito: definicion del modelo de negocio, ya sea para cobrar principal e
interés (IFCPI), o para cobrar o vender (IFCV).

- Notas 3 (j) y 9 — Derivados: determinacion sobre si los instrumentos financieros son de negociacién o
son designados con fines de cobertura.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sobre supuestos e incertidumbres
de estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes en libros
de activos y pasivos en el siguiente ano, se incluye en las siguientes notas:

- Notas 3 (g) y 7 — Inversiones en instrumentos financieros: Valores de mercado de titulos en mercados
observables.

- Notas 3 (j) y 9 — Valuacién de instrumentos financieros derivados: supuestos claves para determinar el
valor de mercado, sobre todo aquellos derivados complejos o sin un mercado activo.

- Notas 3 (n), 3 (r), 10 (m) y 13 — Determinacion de la estimacion preventiva para riesgos crediticios y de
recuperabilidad de cuentas por cobrar: supuestos e insumos utilizados en su determinacion.

- Notas 3 (gg) y 26 — Medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

- Notas 3 (x) y 23 — Reconocimiento de activos por impuesto a la utilidad y PTU diferidos: disponibilidad
de utilidades futuras gravables, y la materializacién de los impuestos diferidos.

(Continua)
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Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Sociedad cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicion de los valores
razonables. Esto incluye la autorizacién por parte del Consejo de Administracién de la contratacion de un
proveedor de precios, ademas de la autorizacion por parte del Comité de Riesgos de la Sociedad de los
modelos de valuacion internos y sus modificaciones, los métodos de estimacion de las variables usadas
en estos modelos de valuacién cuando no son proporcionadas directamente por el proveedor de precios
que la Sociedad haya contratado, y de aquellos valores y demas instrumentos financieros y activos
virtuales a los que les son aplicables los modelos de valuacion internos.

Asimismo, el marco de control establecido incluye un equipo de valuacion que tiene la responsabilidad
general de la supervision de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores
razonables de Nivel 3, y que reporta directamente al Comité de Riesgos de la Sociedad. El equipo de
valuacién revisa regularmente los datos de entrada no observables significativos y los ajustes de valuacién.
Si se usa informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de precios, para
medir los valores razonables, el equipo de valuacion evalua la evidencia obtenida de los terceros para
respaldar la conclusion de que esas valuaciones satisfacen los requerimientos de las NIF, incluyendo el
nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse esas valuaciones. Los
asuntos de valuacion significativos son informados al Comité de Auditoria y al Comité de Riesgos de la
Sociedad.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Sociedad utiliza datos de mercado observables
siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las
técnicas de valoracion, como se describen a continuacion:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, que
corresponde al nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con datos de entrada
de Nivel 1.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios) que corresponde a precios obtenidos con datos de entrada nivel 2.

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables), que corresponde a el nivel mas bajo, para aquellos precios obtenidos
con datos de entrada nivel 3.

Los instrumentos financieros que son valuados mediante el uso de un modelo de valuacion interno de la
Sociedad no son considerados bajo ninguna circunstancia como Nivel 1.

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de mas baja observabilidad
que sea significativa para la medicion total.

(Continua)
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Conforme a lo establecido en las Disposiciones, la Sociedad determina el valor razonable de los siguientes
instrumentos financieros mediante la valuaciéon directa a vector, que consiste en aplicar a la posicién en
titulos o contratos de la Sociedad el precio actualizado para valuacién proporcionado por un proveedor de
precios:

I. Valores inscritos en el registro nacional de valores o autorizados, inscritos o regulados en mercados
reconocidos por la Comisién Bancaria.
II. Instrumentos financieros derivados que cotizan en bolsas de derivados nacionales o que pertenecen a
mercados reconocidos por el Banco Central.
lll. Activos subyacentes y demas instrumentos financieros que forman parte de las operaciones
estructuradas o paquetes de derivados, cuando se trata de valores o instrumentos financieros previstos
en las fracciones | y Il referidas anteriormente.

El proveedor de precios contratado por la Sociedad que le proporciona los precios e insumos para la
determinacién de la valuacion de los instrumentos financieros es Valuacion Operativa y Referencias de
Mercado, S. A. de C. V. (“Valmer”).

d) Moneda funcional y moneda de informe-

Los estados financieros se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es igual a la moneda
de registro y a su moneda funcional.

Para propositos de revelacidn en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos,
moneda nacional o “$”, se trata de millones de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a ddlares o
“USD”, se trata de dolares de los Estados Unidos de América.

e) Presentacion del resultado integral-

En cumplimiento con el criterio contable D-2 “Estado de resultado integral” establecido por la Comision
Bancaria, la Sociedad presenta el resultado integral en un solo estado que presenta en un unico documento
todos los rubros que conforman el resultado neto, incrementado o disminuido por los Otros Resultados
Integrales (ORI) del afio, asi como de la participacion en los ORI de otras entidades, y se denomina “Estado
consolidado de resultado integral”. En 2022, el ORI esta representado por el resultado neto, la valuacién
de instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo, la remedicion de beneficios
definidos a los empleados de conformidad con la NIF D-3 “Obligaciones laborales”, el efecto acumulado
por conversion y el efecto de valuacion en empresas subsidiarias.

f) Reconocimiento de activos y pasivos financieros en su fecha de concertacion-
Los estados financieros reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de compraventa de

divisas, inversiones en instrumentos financieros, préstamo de valores e instrumentos financieros derivados
en la fecha en que la operacion es concertada, independientemente de su fecha de liquidacion.

(Continua)



7
Corporacion A. G. F., S. A. de C. V., y Subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados

(Cifras en millones de pesos)

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las politicas contables que se muestran a continuacién se han aplicado uniformemente en la preparacion
de los estados financieros que se presentan y han sido aplicadas consistentemente por la Sociedad,
excepto por lo que se indica en la nota 4 que incluye los cambios contables reconocidos durante el ejercicio
2022.

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién-

Los estados financieros que se acompainan fueron preparados de conformidad con los Criterios de
Contabilidad, los cuales debido a que la Sociedad opera a partir del 2008 en un entorno econémico no
inflacionario conforme lo establece la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, incluyen el reconocimiento de los
efectos de la inflacion hasta el 31 de diciembre de 2007 con base en el valor de la Unidad de Inversién
(UDI), que es una unidad de cuenta cuyo valor es determinado por el Banco Central en funcién de la
inflacién. El porcentaje de inflacién anual, acumulada en los tres ultimos ejercicios anuales a cada fecha
que se indica y los valores de la UDI utilizados para determinar la inflaciéon, se muestran a continuacion:

Inflacién
31 de diciembre de ubDlI Del aiio Acumulada
2022 7.6449 7.55% 19.47%
2021 7.1082 7.61% 14.16%
2020 6.6056 3.23% 11.31%

(b) Bases de consolidacion-

Los estados financieros de la Sociedad incluyen los saldos y operaciones de sus subsidiarias en las que
ejerce control. Los saldos y operaciones importantes entre las entidades de la Sociedad se han eliminado
en la preparacion de los estados financieros consolidados. La consolidacion se efectudé con base en los
estados financieros auditados de las entidades al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, los
que se prepararon de acuerdo con los Criterios de Contabilidad establecidos por la Comision Bancaria y
la CNSF.

(c) Operaciones en moneda extranjera-

Los registros contables estan en pesos mexicanos y en monedas extranjeras (principalmente ddlar), las
que, para efectos de presentacion de los estados financieros, en el caso de divisas distintas al dolar se
convierten de la moneda respectiva a dolares, conforme lo establece la Comisidon Bancaria, y la
equivalencia del délar con la moneda nacional se convierte al tipo de cambio de cierre de jornada,
determinado por el Banco Central. Las ganancias y pérdidas en cambios se registran a los resultados del
ejercicio.

(Continua)
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(d) Compensacion de activos financieros y pasivos financieros-

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacion de manera que se presente en el estado de
situacion financiera su importe neto, sélo cuando la Sociedad tiene el derecho legalmente exigible y vigente
de compensarlos en cualquier circunstancia, y a su vez la intencién de liquidarlos sobre una base
compensada, o de realizar el activo financiero y liquidar el pasivo financiero simultaneamente.

(e) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo se reconoce a su valor nominal. Se consideran efectivo, la moneda de curso legal y moneda
extranjera en caja, los depésitos en el Banco Central y los depdsitos en entidades financieras del pais y el
extranjero, ya sea en cuentas de cheques, giros bancarios, telegraficos o postales y remesas en transito.

Los equivalentes de efectivo se reconocen inicialmente a su valor razonable. Estos incluyen valores a corto
plazo, de alta liquidez, facilmente convertibles en efectivo que estan sujetos a riesgos poco importantes en
su valor (donde estos Ultimos son aquellos cuyo plazo de vencimiento se prevé dentro de un maximo de
48 horas a partir de su adquisicién), entre otros, los préstamos interbancarios con vencimientos iguales o
menores a tres dias habiles (operaciones de “Call Money”), las compras de divisas que no se consideren
instrumentos financieros derivados conforme lo establece el Banco Central en la regulacion aplicable, y
otros equivalentes de efectivo tales como corresponsales, documentos de cobro inmediato, metales
preciosos amonedados e inversiones disponibles a la vista.

La valuacion de las disponibilidades representadas por metales preciosos amonedados se realiza a su
valor razonable, considerandose como tal a la cotizacion aplicable a la fecha de valuacion, excepto
aquellos que por su naturaleza no tengan valor razonable, los cuales se reconocen a su costo de
adquisicion.

Las divisas adquiridas que se pacta liquidar en una fecha posterior a la concertaciéon de la operacién de
compraventa, se reconocen como efectivo y equivalentes de efectivo restringidos; en tanto que las divisas
vendidas se registran como una salida de efectivo y equivalentes de efectivo. Los derechos originados por
las ventas de divisas se registran en el rubro de “Otras cuentas por cobrar, neto” y las obligaciones
derivadas de las compras de divisas se registran en el rubro de “Acreedores por liquidacion de
operaciones”.

El monto de los sobregiros en cuentas de cheques, el saldo compensado, de divisas a recibir y divisas a
entregar, o de algun concepto que integra las disponibilidades, cuando muestran saldos negativos, se
presenta en el rubro de “Otras cuentas por pagar”.

Los intereses ganados y las utilidades o pérdidas por valuacion se incluyen en los resultados del ejercicio

conforme se devengan como parte de los ingresos o gastos por intereses. Los resultados por valuacion y
compraventa de metales preciosos amonedados y divisas se reconocen en el resultado por intermediacion.

(Continua)
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(f) Cuentas de margen-

Las cuentas de margen estan asociadas a transacciones con instrumentos financieros derivados
celebrados en mercados o bolsas reconocidos, en las cuales se depositan activos financieros altamente
liquidos destinados a procurar el cumplimiento de las obligaciones correspondientes a dichos
instrumentos, a fin de mitigar el riesgo de incumplimiento. El monto de los depdsitos corresponde al margen
inicial y a las aportaciones o retiros posteriores que efectien la Sociedad y la camara de compensacion
durante la vigencia del contrato de los instrumentos financieros derivados.

Las cuentas de margen en efectivo se reconocen a su valor nominal y se presentan dentro del rubro de
“Cuentas de margen”. Los rendimientos y las comisiones que afectan a las cuentas de margen, distintos a
las fluctuaciones en los precios de los derivados, se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se
devengan dentro de los rubros de “Ingresos por intereses” y “Comisiones y tarifas pagadas”,
respectivamente. Las liquidaciones parciales o totales depositadas o retiradas por la camara de
compensacion con motivo de las fluctuaciones en los precios de los derivados se reconocen dentro del
rubro de “Cuentas de margen”, afectando como contrapartida una cuenta especifica que puede ser de
naturaleza deudora o acreedora, segun corresponda y que representa un anticipo recibido, o bien, un
financiamiento otorgado por la camara de compensacion y que reflejara los efectos de la valuacién de los
derivados previos a su liquidacion.

Las normas de reconocimiento de las cuentas de margen distintas a efectivo dependeran del derecho que
tenga la camara de compensacién para vender o dar en garantia dicha cuenta de margen, asi como el
cumplimiento, en su caso de la entidad cedente. El cedente debera reconocer la cuenta de margen
conforme a lo descrito a continuacion:

a) Sila camara de compensacion tuviese el derecho de vender o dar en garantia los activos financieros
que conforman a la cuenta de margen, el cedente debera reclasificar el activo financiero en su
estado de situacion financiera, presentandolo como restringido, los cuales seguiran las normas de
valuacién y revelacion de conformidad con el criterio de contabilidad que corresponda de acuerdo
con su naturaleza, debiéndose observar las normas de presentacion contenidas en las
Disposiciones.

b) En caso de que la entidad cedente incumpla con las condiciones establecidas en el contrato, y por
tanto no pudiera reclamar la cuenta de margen, debera dar de baja la misma de su estado de

situacion financiera.

c) Con excepcion de lo establecido en el inciso b) anterior, la entidad cedente debera mantener en su
estado de situacion financiera la cuenta de margen.

La contrapartida de naturaleza deudora o acreedora representara un anticipo recibido, o bien, un
financiamiento otorgado por la camara de compensacion de manera previa a la liquidacion del derivado.

(Continua)



10
Corporacion A. G. F., S. A. de C. V., y Subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados

(Cifras en millones de pesos)

(g) Inversiones en instrumentos financieros-
i Reconocimiento y medicion inicial

Las inversiones en instrumentos financieros comprenden instrumentos de patrimonio neto, obligaciones,
bonos, certificados y demas titulos de crédito y documentos que se emiten en serie o0 en masa, cotizados
y no cotizados, que la entidad mantiene como posicidon propia. Se miden y reconocen inicialmente a su
valor razonable mas, en el caso de activos o pasivos financieros no medidos a valor razonable con cambios
en éste, llevados a través de resultado integral, los costos de transaccion directamente atribuibles a su
adquisicion o emisioén, cuando en lo subsecuente se midan a su costo amortizado.

ii. Clasificacion y medicion posterior

En el reconocimiento inicial, las inversiones en instrumentos financieros se clasifican en las siguientes
categorias, conforme al modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos,
como:

— Instrumentos financieros para cobrar principal e interés (IFCPI), que tienen por objeto en su
tenencia, recuperar los flujos contractuales que conlleva el instrumento. Los términos del contrato
prevén flujos de efectivo en fechas preestablecidas, que corresponden sélo a pagos de principal e
interés (rendimiento), usualmente sobre el monto del principal pendiente de pago. El IFCPI debe
tener caracteristicas de un financiamiento otorgado y administrarse con base en su rendimiento
contractual.

— Instrumentos financieros para cobrar o vender (IFCV), medidos a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales (VRCORI), que tienen por objetivo tanto cobrar los flujos contractuales
de principal e interés, como obtener una utilidad en su venta cuando esta resulte conveniente. La
Sociedad de forma irrevocable reconoce los cambios en el valor razonable de los IFCV a través
del ORI; e

— Instrumentos financieros negociables (IFN), medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCR) que representan la inversiéon en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que
tienen por objetivo obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta.

(Continua)
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La clasificacion de las inversiones en instrumentos financieros se basa tanto en el modelo de negocios
como en las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos. Atendiendo al modelo de negocios,
un instrumento financiero o una clase de instrumentos financieros (un portafolio), puede ser administrado
bajo:

— Un modelo que busca recuperar los flujos contractuales (representado por el monto del principal e
intereses).

— Un modelo de negocio que busca, tanto la recuperacion de los flujos contractuales como en el
modelo anterior, como la obtencioén una utilidad mediante la venta de los instrumentos financieros,
lo cual conlleva a desplazar un modelo combinado de gestion de estos instrumentos financieros.

— Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los
instrumentos financieros.

Los instrumentos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la
Sociedad cambia su modelo de negocio, en cuyo caso todos los instrumentos financieros afectados son
reclasificados a la nueva categoria en el momento en que el cambio en el modelo de negocio ha ocurrido.

La reclasificacion de inversiones en instrumentos financieros entre categorias se aplica prospectivamente
a partir de la fecha de cambio en el modelo de negocio, sin modificar ninguna utilidad o pérdida reconocida
con anterioridad, tales como intereses o pérdidas por deterioro.

Cuando se realice alguna reclasificacién conforme a lo antes mencionado, la Sociedad debera informar de
este hecho por escrito a la Comisién Bancaria dentro de los 10 dias habiles siguientes a su determinacion,
exponiendo detalladamente el cambio en el modelo de negocio que las justifique. Dicho cambio debera
estar autorizado por el Comité de Riesgos de la Sociedad.

Un instrumento financiero se mide al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y no
esta clasificado como medido a su valor razonable con cambios a través de resultados:

— el instrumento financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los instrumentos financieros para obtener la recuperacion de los flujos de efectivo contractuales; y

— las condiciones contractuales del instrumento financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos
de efectivo que estan representados unicamente por pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente (So6lo Pago del Principal e Intereses, o SPPI, por sus siglas).

Una inversion en un instrumento de deuda se mide a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (ORI) si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta clasificado como medido a valor

razonable con cambios en resultados:

— el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra tanto
obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos financieros; y

(Continua)
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— las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que estan representados Unicamente por pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente (SPPI).

Todos los instrumentos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales (ORI) como se describe anteriormente, son medidos a valor
razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los instrumentos financieros derivados (ver inciso
(j) de esta nota).

Instrumentos financieros: Evaluacion del modelo de negocio-

La Sociedad realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un
instrumento financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor refleja la manera en que se
administra el negocio y se entrega la informacion a la Administracion. La informacion considerada incluye:

— las politicas y los objetivos sefialados para el portafolio y la operacidon de esas politicas en la
practica. Estas incluyen si la estrategia de la Administracion se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés concreto o coordinar la duracion de
los instrumentos financieros con la de los pasivos que dichos instrumentos estan financiando o las
salidas de efectivo esperadas, o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los instrumentos;

— como se evalua el rendimiento del portafolio y cémo este se informa a la Administracion de la
Sociedad;

— los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio y, en concreto, la forma en que se
gestionan dichos riesgos;

— como se retribuye a los gestores del negocio; y

— la frecuencia, el volumen y la oportunidad de las ventas en periodos anteriores, las razones de
esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de instrumentos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja
en cuentas no se consideran ventas para este propésito, de forma consistente con el reconocimiento
continuo de los instrumentos por parte de la Sociedad.

Los instrumentos financieros que son mantenidos para negociacion y cuyo rendimiento es evaluado sobre
una base de valor razonable son medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Instrumentos financieros: Evaluacién de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal
e interés (SPPI) —

Para propdsitos de esta evaluacion, el monto del “principal” se define como el valor razonable del
instrumento financiero en el momento del reconocimiento inicial. El “interés” se define como la
contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo y por el riesgo crediticio asociado con el importe
principal pendiente, durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos basicos de los
préstamos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como un margen de utilidad.
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13
Corporacion A. G. F., S. A. de C. V., y Subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados

(Cifras en millones de pesos)

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal e intereses (SPPI), la Sociedad
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un instrumento financiero
contiene una condicién contractual que pudiera cambiar la oportunidad o importe de los flujos de efectivo
contractuales de manera que no cumpliria esta condicion.

Al hacer esta evaluacion, la Sociedad toma en cuenta:
— eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de efectivo;
— términos que pudieran generar apalancamiento;

— términos que hacen referencia al valor del dinero en el tiempo, como por ejemplo, ajustar la tasa
del cupdn, incluyendo las caracteristicas de tasa variable;

— términos que generen instrumentos derivados implicitos, o cambios en sus términos y condiciones,
por indexacion a variables ajenas a la naturaleza del contrato;

— caracteristicas de pago anticipado y prérroga; y

— términos que limitan el derecho de la Sociedad a los flujos de efectivo procedentes de instrumentos
especificos.

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago del principal e
intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no pagados del
principal e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables
para el termino anticipado del contrato. Adicionalmente, en el caso de un instrumento financiero adquirido
con un descuento o prima significativo de su importe nominal contractual, una caracteristica que permite o
requiere el pago anticipado de un importe que representa sustancialmente el importe nominal contractual
mas los intereses contractuales devengados (pero no pagados) (que también pueden incluir una
compensacion adicional razonable por termino anticipado) se trata como consistente con este criterio si el
valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

(Continua)
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Instrumentos financieros: Medicién posterior y ganancias y pérdidas —

Instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
financieros netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en resultados
negociables (VRCR). No obstante, ver inciso (j) de esta nota en el caso de los derivados designados
(IFN) como instrumentos de cobertura

Instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente al costo amortizado usando el método del
financieros para | interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso
cobrar principal | por intereses, las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera y el deterioro

e interés (IFCPI)

se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas se

reconoce en resultados.

Instrumentos Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable. El ingreso por intereses
financieros para | calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion de
cobrar o vender | moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas
(IFCV) netas se reconocen en otros resultados integrales (VRCORI). En el momento de la baja

en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros resultados integrales se
reclasifican en resultados.

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral.

Inversiones en
acciones a
través de ORI

ii. Baja en cuentas

La Sociedad da de baja en cuentas un instrumento financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del instrumento financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del instrumento financiero, o en la cual la Sociedad no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre
los instrumentos financieros.

La Sociedad participa en transacciones en las que transfiere los instrumentos reconocidos en su estado
de situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios de los
instrumentos financieros transferidos. En estos casos, los instrumentos financieros transferidos no son
dados de baja en cuentas (ver incisos (h) e (i) de esta nota).

iv. Deterioro

La Sociedad evaltia desde su reconocimiento inicial las pérdidas crediticias esperadas (PCE) de los IFCV
y los IFCPI, las cuales se determinan considerando el nivel de recuperabilidad esperada que corresponda
a los distintos Instrumentos Financieros por Cobrar (IFC) y reconoce el efecto de la pérdida, con base en
el costo amortizado de los IFCV y los IFCPI. Dado que el valor razonable del IFCV ya reconoce el deterioro
por pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad no procede a crear una estimacion que reduzca el valor
razonable del IFCV; por lo tanto, el efecto se reconoce en la utilidad o pérdida neta, afectando el valor del
IFCV antes de reconocer el efecto en ORI por valuacién a valor razonable. Para los IFCPI, se reconoce la
PCE determinada afectando el valor razonable del IFCPI. Lo anterior no afecta a los IFN, pues en estos
no surge la cuestion de cobrabilidad al no existir la intencion de cobro y porque el valor de mercado de los
mismos capta generalmente los efectos de pérdidas crediticias esperadas de los mismos.
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Las PCE son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias y se miden como el
valor presente de las insuficiencias de efectivo. Al estimar las PCE, la Sociedad considera la informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esto incluye
informacion cuantitativa y cualitativa y analisis, basados en la experiencia histérica de la Sociedad y en
una evaluacion de crédito informada e incluyendo informacién prospectiva.

La Sociedad vigila que las PCE por el deterioro de los titulos emitidos por una contraparte, guarde
consistencia con el deterioro determinado para créditos que se otorguen a la misma contraparte, en caso
de que se presenten ambas operaciones.

En caso de que existan cambios favorables en la calidad crediticia de los IFCV que estén debidamente
sustentados con base en eventos posteriores observables, la PCE ya reconocida se revierte en el periodo
en que ocurren dichos cambios, contra la utilidad o pérdida neta del periodo, como una reversion de PCE
previamente reconocida.

Operaciones fecha valor-

Los titulos adquiridos que se pacte liquidar en fecha posterior hasta un plazo maximo de cuatro dias habiles
siguientes a la concertacion de la operaciéon de compraventa, se reconocen como titulos restringidos, en
tanto que, los titulos vendidos se reconocen como titulos por entregar disminuyendo las inversiones en
instrumentos financieros. La contraparte debera ser una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segun
corresponda. Cuando el monto de titulos por entregar excede el saldo de titulos en posicion propia de la
misma naturaleza (gubernamentales, bancarios, accionarios y otros titulos de deuda), se presenta en el
pasivo dentro del rubro de “Valores asignados por liquidar”.

(h) Operaciones de reporto-

Las operaciones de reporto que no cumplen con los términos establecidos en la NIF C-14 “Transferencia
y baja de activos financieros”, se les da el tratamiento de financiamiento con colateral atendiendo a la
sustancia econdmica de dichas transacciones e independientemente si se trata de operaciones de reporto
“orientadas a efectivo” u “orientadas a valores”. En las transacciones “orientadas a efectivo” la intencion
como reportada es obtener un financiamiento en efectivo y la intencion de la reportadora es el invertir su
exceso de efectivo, y en la transaccién “orientada a valores” la reportadora tiene como objetivo acceder a
ciertos valores en especifico y la intencion de la reportada es la de aumentar los rendimientos de sus
inversiones en instrumentos financieros.
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Actuando como reportada-

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, la Sociedad reconoce la entrada de efectivo o
equivalentes de efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenta por pagar medida
inicialmente al precio pactado que se presenta en el rubro “Acreedores por reporto”, la cual representa la
obligacién de restituir dicho efectivo a la reportadora. A lo largo de la vigencia del reporto, la cuenta por
pagar se valla a su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados
del ejercicio conforme se devenga, de acuerdo con el método de interés efectivo, dentro del rubro de
“Gastos por intereses”. Los activos financieros transferidos a la reportadora se reclasifican en el estado de
situacién financiera, presentandolos como restringidos, y se siguen valuando de conformidad con el criterio
de contabilidad que corresponda al activo.

Actuando como reportadora-

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, se reconoce la salida de efectivo y equivalentes de
efectivo, o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar al precio pactado que
se presenta en el rubro de “Deudores por reporto”, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo
entregado. A lo largo de la vigencia del reporto, la cuenta por cobrar se valua a su costo amortizado,
mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devenga, de
acuerdo con el método de interés efectivo, dentro del rubro de “Ingresos por intereses”. Los activos
financieros que se recibidos como colateral, se registran en cuentas de orden y se valuan a valor razonable.

En caso de que la Sociedad venda el colateral o lo otorgue en garantia, se reconoce la entrada de los
recursos procedentes de la transaccién, asi como una cuenta por pagar por la obligacidon de restituir el
colateral, la cual se valua, para el caso de venta a su valor razonable o, en caso de que sea dado en
garantia en otra operacion de reporto, a su costo amortizado. El diferencial que llegara a resultar entre el
precio recibido y el valor de la cuenta por pagar se reconoce en los resultados del ejercicio.

(i) Préstamo de valores-

Es aquella operacién en la que se conviene la transferencia de valores, del prestamista al prestatario, con
la obligacion de devolver tales valores u otros substancialmente similares en una fecha determinada o a
solicitud, recibiendo como contraprestacion un interés. En esta operacion se solicita un colateral o garantia
por parte del prestamista al prestatario.

Actuando como prestamista-

A la fecha de la contratacion del préstamo de valores actuando como prestamista, la Sociedad registra el
valor objeto del préstamo transferido al prestatario como restringido, para lo cual se siguen las normas de
valuacioén, presentacién y revelacion de conformidad con el criterio de contabilidad que corresponda.

Asimismo, se registra en cuentas de orden el colateral recibido que garantiza los valores prestados.

El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio a través del método de interés
efectivo durante la vigencia de la operacion, en el rubro “Ingresos por intereses”.
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Actuando como prestatario-

Actuando como prestatario, a la fecha de la contratacion del préstamo de valores, la Sociedad registra el
valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden, siguiendo para su valuacion los lineamientos para
los titulos reconocidos en el criterio de contabilidad B-9 “Custodia y administracion de bienes”.

El valor objeto de la operacion se presenta en cuentas de orden en el rubro de “Colaterales recibidos por
la entidad”. Por lo que se refiere a colaterales recibidos provenientes de otras transacciones se deberan
presentar en el rubro de “Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad”.

El importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio a través del método de interés
efectivo durante la vigencia de la operacion, en el rubro “Gastos por intereses”.

() Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura-

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros derivados con base a su intencionalidad en las dos
categorias que se muestran a continuacion:

— Con fines de negociacion - Consiste en la posicion que asume la Sociedad con la intencion de
obtener ganancias basadas en los cambios en su valor razonable.

— Con fines de cobertura - Consiste en la posicion que asume la Sociedad con el objeto de
compensar o transformar el perfil de uno o varios de los riesgos generados por una partida
cubierta.

El reconocimiento en los estados financieros de los activos y/o pasivos provenientes de operaciones con
Instrumentos Financieros Derivados (IFD), se realiza en la fecha en que se concreta la operacion,
independientemente de la fecha de liquidacién o entrega del bien.

La Sociedad reconoce todos los activos o pasivos financieros resultantes de los derechos y obligaciones
establecidos en los contratos de IFD, inicialmente a su valor razonable, el cual, presumiblemente,
corresponde al precio de transaccion, es decir, el precio de contraprestacion recibida o entregada. Los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion de IFD se reconocen directamente
en resultados dentro del “Resultado por intermediacion”.

Posteriormente, todos los IFD se valuan a su valor razonable, sin deducir los costos de transaccion en los
que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion, reconociendo dicho efecto de valuacion en
los resultados del periodo dentro del rubro “Resultado por intermediacion”.

Los derivados se presentan en el estado de situacion financiera en un rubro especifico del activo o del
pasivo, dependiendo de si su valor razonable corresponde a un saldo deudor o un saldo acreedor,
respectivamente. Dichos saldos deudores o acreedores se compensan siempre y cuando cumplan con
las reglas de compensacion de activos y pasivos financieros.
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Operaciones con fines de negociacion-
—  Contratos adelantados (“forwards”) y futuros:

El contrato a futuro opera con términos estandarizados (condiciones generales de contratacion),
tiene mercado secundario y requiere el establecimiento obligatorio de colaterales en cuentas de
aportaciones o de margen de liquidacion diaria. El contrato adelantado o "forward" se opera en forma
privada (fuera de los mercados organizados de futuros o de opciones). El saldo de dichos IFD
representa la diferencia entre el valor razonable del contrato y el precio “forward” estipulado del
mismo. Si la diferencia es positiva es plusvalia y se presenta en el activo; si es negativa es
minusvalia y se presenta en el pasivo.

—  Opciones:

En opciones compradas, su saldo deudor representa el valor razonable de los flujos futuros a recibir,
reconociendo los efectos de valuacion en los resultados del ejercicio.

En opciones vendidas, su saldo acreedor representa el valor razonable de los flujos futuros a
entregar, reconociendo los efectos de valuacion en los resultados del ejercicio.

—  Swaps:
Su saldo representa la diferencia entre el valor razonable de la parte activa y de la parte pasiva.
Operaciones con fines de cobertura-

La Sociedad designa ciertos IFD como instrumentos de cobertura para cubrir riesgos asociados con
transacciones pronosticadas altamente probables que surgen de cambios en tipos de cambio y tasas de
interés.

Al inicio de las relaciones de cobertura designadas, la Sociedad documenta el objetivo y estrategia de
gestion de riesgos para llevar a cabo la cobertura. La Sociedad también documenta la relaciéon econdmica
entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura (vinculados o designados a exposiciones alojadas
en el estado de situacion financiera, en una o mas relaciones de cobertura), incluyendo si se espera que
los cambios en los flujos de efectivo de la partida cubierta y el instrumento de cobertura se compensen
entre si.
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Los derivados con fines de cobertura, que cumplen con todas las condiciones, se valian a valor razonable
y el efecto se reconoce dependiendo del tipo de cobertura, de acuerdo con lo que se muestra a
continuacion:

— Coberturas de valor razonable. Cubren la exposicion a los cambios en el valor razonable de un
activo o pasivo reconocido o de un compromiso en firme no reconocido, o un componente de
alguna de las partidas anteriores, o una exposicidén agregada. La posiciéon primaria cubierta y el
instrumento derivado de cobertura se valtuan a su valor razonable, registrandose el efecto neto en
los resultados del periodo dentro del rubro de “Resultado por intermediacién”.

— Coberturas de flujos de efectivo. Cubren la exposicién a la variabilidad de flujos de efectivo
atribuible a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido, un portafolio o un
componente de los mismos, 0 una o varias transacciones pronosticadas altamente probables o
porciones de éstas, 0 una exposicion agregada. Se valua a valor razonable el instrumento derivado
de cobertura y la valuacion correspondiente a la parte efectiva de la cobertura, se registra dentro
de la cuenta “Valuacioén de instrumentos financieros derivados de cobertura de flujos de efectivo”
en los Otros Resultados Integrales. La parte inefectiva se registra en resultados del periodo dentro
del rubro “Resultado por intermediacion”.

Una relacién de cobertura debe descontinuarse prospectivamente cuando deja de cumplir con los criterios
para reconocer una relacion de cobertura, esto incluye cuando el instrumento de cobertura se vende,
expira, se rescinde o se ejerce, asi como después de que se ha considerado o llevado a cabo cualquier
reequilibrio en la relacion de cobertura y la relacion de cobertura resulta ser no efectiva o no cumple con
el objetivo de la administracion de riesgo de la Sociedad.

Derivados implicitos-

Cuando se trata de pasivos financieros, la Sociedad segrega los derivados implicitos de notas
estructuradas, donde el subyacente de referencia son divisas, indices, opciones de tasas de interés con
plazo extensible y opciones sobre precios de bonos UMS. Cuando se trata de activos financieros, la
Sociedad analiza los términos que pueden generar derivados implicitos como parte del analisis que se
realiza para verificar la recuperacién de capital e interés en los flujos de efectivo.

Por aquellos contratos de deuda de créditos y bonos emitidos, donde el subyacente de referencia es una
tasa de interés con opciones implicitas de “caps”,” floor” y “collars”, se considera estrechamente
relacionado al contrato anfitrion, estas no se segregan. En consecuencia, el contrato principal de los
créditos y bonos emitidos se registra con el criterio aplicable a cada contrato, en ambos casos a costo
amortizado.

Instrumentos financieros derivados crediticios-

Son contratos que implican la celebracién de una o varias operaciones con IFD (principalmente opciones
y swaps), con el objeto de asumir o reducir la exposicion al riesgo de crédito (subyacente) en activos
financieros como créditos o valores. La transferencia del riesgo en este tipo de operaciones puede ser en
forma total o parcial. En dichos contratos se puede pactar el pago de primas iniciales por la celebracion de
los mismos.
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Los instrumentos financieros derivados crediticios pueden ser de dos tipos:

— IFD de incumplimiento crediticio: Son contratos en los que Unicamente se transfiere a la
contraparte el riesgo de incumplimiento en activos financieros, tales como en operaciones de
crédito o en la amortizacion anticipada de titulos.

— |IFD de rendimiento total: Son contratos en los que ademas de intercambiar flujos de intereses o
rendimientos inherentes a activos financieros, tales como una operacion crediticia o emision de
titulos, se transfieren el riesgo de mercado y de crédito de éstos.

Colaterales otorgados y recibidos en operaciones de IFD fuera de mercados o bolsas reconocidos-

La cuenta por cobrar que se genera por el otorgamiento de colaterales en efectivo en operaciones de IFD
no realizadas en mercados o bolsas reconocidos se presentan en el rubro de “Otras cuentas por cobrar,
neto”, mientras que la cuenta por pagar que se genera por la recepcion de colaterales en efectivo se
presenta dentro del rubro “Acreedores por colaterales recibidos en efectivo”.

Los colaterales entregados en activos no realizables, como titulos, se registran como titulos restringidos
por garantias, y los colaterales recibidos en titulos por operaciones de derivados se registran en cuentas
de orden.

(k) Compensacion de cuentas liquidadoras-

Los montos por cobrar o por pagar provenientes de inversiones en instrumentos financieros, operaciones
de reportos, préstamos de valores, activos virtuales y/o de operaciones con instrumentos financieros
derivados que lleguen a su vencimiento y que a la fecha no hayan sido liquidados, se registran en cuentas
liquidadoras dentro de los rubros de “Otras cuentas por cobrar, neto” y “Acreedores por liquidaciéon de
operaciones”, respectivamente, asi como los montos por cobrar o por pagar que resulten de operaciones
de compraventa de divisas en las que no se pacte liquidacion inmediata o en las de fecha valor mismo dia.
Los saldos de las cuentas liquidadoras deudoras y acreedoras son compensados.

La estimacion de pérdidas crediticias esperadas correspondiente a los montos por cobrar antes
mencionados, debera determinarse de conformidad con lo establecido en la NIF C-16 “Deterioro de
instrumentos financieros por cobrar”.

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se presente en el estado de situacion
financiera el saldo deudor o acreedor, segun corresponda, siempre y cuando se tenga el derecho
contractual de compensar los importes reconocidos y se tenga la intencion de liquidar la cantidad neta, o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

({)] Cartera de crédito-
La cartera de crédito se compone de financiamientos otorgados a clientes por la Sociedad a través de
contratos de crédito, operaciones de factoraje financiero, descuento y cesiéon de derechos de crédito, asi

como operaciones de arrendamiento financiero, los cuales se reconocen cuando son originados y, en caso
de adquisiciones, en la fecha de concertacion de la adquisicion.
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La cartera de crédito incluye:

1. Cartera de crédito valuada a costo amortizado. El modelo de negocio de esta cartera de crédito consiste
en conservarla para cobrar los flujos de efectivo contractuales y los términos del contrato prevén flujos
de efectivo en fechas preestablecidas, que corresponden Unicamente a pagos de principal e interés
sobre el monto del principal pendiente de pago. Se reconoce inicialmente a su valor razonable que
corresponde al precio de transaccion, es decir al monto neto financiado que resulta de adicionar o restar
al monto original de crédito, el seguro que se haya financiado, los costos de transaccion, las comisiones,
intereses y otras partidas cobradas por anticipado. Para su reconocimiento posterior, la cartera de
crédito se vallua a su costo amortizado. El costo amortizado corresponde al valor presente de los flujos
de efectivo contractuales por cobrar de la cartera de crédito, menos la estimacién preventiva para
riesgos crediticios.

2. Cartera de crédito valuada a valor razonable. Corresponde a cartera de crédito de la que su modelo de
negocio consiste en cobrar los flujos de efectivos contractuales, o bien obtener una utilidad en su venta
cuando sea conveniente. Su reconocimiento inicial y posterior se hace a valor razonable. Los cambios
en su valor razonable se reconocen en resultados.

3. Arrendamientos financieros por cobrar. Su reconocimiento atiende a lo establecido en la nota 3(t).

Los costos de transaccidn a que se hacen referencia incluyen, entre otros, honorarios y comisiones
pagados a agentes, asesores e intermediarios, avaluos, gastos de investigacion, asi como la evaluacion
crediticia del deudor, evaluacion y reconocimiento de las garantias, negociaciones para los términos del
credito, preparacion y proceso de la documentacién del crédito y cierre o cancelacion de la transaccion,
incluyendo la proporcién de la compensacion a empleados directamente relacionada con el tiempo
invertido en el desarrollo de esas actividades. Por otra parte, los costos de transaccion no incluyen premios
o descuentos, los cuales forman parte del valor razonable de la cartera de crédito al momento de la
transaccion.

La Sociedad reconoce como un cargo diferido los costos y gastos asociados con el otorgamiento de
créditos, y se amortizan como un gasto por intereses durante el mismo periodo en el que se reconocen los
ingresos por comisiones cobradas. Los costos y gastos que la Sociedad difiere son aquellos considerados
como incrementales. Conforme a los Criterios Contables establecidos por la Comisién Bancaria, se
presentan netos de las comisiones cobradas por el otorgamiento inicial del crédito en el rubro “Créditos
diferidos y cobros anticipados” en el estado de situacion financiera.

Clasificacion de la cartera de crédito

La cartera de crédito se presenta en las categorias de comercial, hipotecaria de vivienda y consumo,
conforme a lo descrito a continuacion:

Créditos comerciales. Incluye los créditos mencionados a continuacion:

a) los otorgados a personas morales o personas fisicas con actividad empresarial y destinados a su giro
comercial o financiero;
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b) créditos otorgados a entidades financieras distintos de los préstamos bancarios con un plazo menor a
3 dias habiles;

c) créditos por operaciones de factoraje financiero, descuento y cesion de derechos de crédito;

d) créditos por operaciones de arrendamiento financiero que sean celebradas con personas morales o
fisicas con actividad empresarial;

e) créditos otorgados a fiduciarios que actuen al amparo de fideicomisos y los esquemas de crédito
comunmente conocidos como “estructurados” en los que exista una afectacion patrimonial que permita
evaluar individualmente el riesgo asociado al esquema;

f) los créditos concedidos al Gobierno Federal, entidades federativas, municipios y sus organismos
descentralizados y los créditos a empresas productivas del estado, y

g) aquellos con garantia expresa de la Federacién registrados ante la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico y el Banco Central, asi como los garantizados expresamente por las entidades federativas,
municipios y sus organismos descentralizados, asentados en el Registro Publico Unico a que hace
referencia la Ley de Disciplina Financiera de las entidades federativas y los municipios.

Créditos a la vivienda. Se clasifican como créditos a la vivienda los créditos directos otorgados a personas
fisicas y destinados a la adquisicidon o construccion de la vivienda sin proposito de especulacion comercial,
que cuentan con garantia hipotecaria sobre la vivienda del acreditado. Asimismo, se consideran créditos
a la vivienda, los destinados a la construccion, remodelacion o mejoramiento de la vivienda que estan
respaldados por el ahorro de la subcuenta de vivienda del acreditado, o bien cuentan con una garantia
otorgada por alguna institucion de banca de desarrollo o por un fideicomiso publico constituido por el
Gobierno Federal para el fomento econémico (remodelacion o mejoramiento). Adicionalmente, se incluyen
los créditos otorgados para tales efectos a los ex-empleados de la Sociedad y aquellos créditos de liquidez
garantizados por la vivienda del acreditado.

Créditos de consumo. Son créditos directos otorgados a personas fisicas, derivados de operaciones de
tarjeta de crédito, de créditos personales, de ndmina, microcréditos, de créditos para la adquisiciéon de
bienes de consumo duradero (conocidos como ABCD), que contempla entre otros al crédito automotriz y
las operaciones de arrendamiento financiero que son celebradas con personas fisicas; incluyendo aquellos
créditos otorgados para tales efectos a los ex-empleados de la Sociedad, asi como los de liquidez que no
cuenten con garantia de inmuebles.

Lineas de crédito

En el caso de lineas de crédito y cartas de crédito que la Sociedad ha otorgado, en las cuales no todo el
monto autorizado esté ejercido, la parte no utilizada de las mismas se reconoce en cuentas de orden.

Operaciones de factoraje financiero, descuento y cesién de derechos de crédito

El factoraje financiero consiste en una operacion por la cual la Sociedad, en su calidad de “factorante”,
conviene adquirir derechos de crédito que el cliente, en su calidad de “factorado” (transferente), tiene a su
favor por un precio determinado o determinable, pudiendo pactarse que el factorado quede obligado o no
a responder del pago puntual y oportuno de los derechos de crédito transmitidos a la Sociedad, es decir,
factoraje con recurso o sin recurso, respectivamente.
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El descuento es una operacion por la cual la Sociedad, como “descontante”, se obliga a anticipar a un
cliente, como “descontatario”, el importe de un crédito, contra tercero y de vencimiento futuro, a cambio de
la enajenacion a favor de de la Sociedad de dicho crédito, disminuido por un interés a favor del
descontante.

Las cesiones de derechos de crédito son operaciones de financiamiento mediante las cuales se transmite
a la Sociedad la titularidad de derechos de crédito, siendo distintas de las adquisiciones de cartera de
crédito.

Para cualquiera de las operaciones mencionadas anteriormente, la Sociedad reconoce inicialmente como
cartera de crédito el valor nominal de la cartera recibida contra la salida de efectivo, el aforo pactado
reconocido en “Otras cuentas por pagar’ por importe del valor nominal de los derechos de crédito
transferidos que no financia la Sociedad, y el ingreso financiero por devengar.

El ingreso financiero por devengar de estas operaciones corresponde a la diferencia entre el valor de la
cartera recibida deducida del aforo y el monto financiado. Su devengamiento en el resultado integral se
determina y reconoce conforme a la tasa de interés efectiva de las operaciones.

Pagos en especie

Los pagos en especie se reconocen de conformidad con lo establecido en la politica contable de bienes
adjudicados en la nota 3(u).

Valorizacion de créditos en Veces Salario Minimo (VSM) o Unidad de Medida y Actualizacion (UMA)

Los créditos denominados en VSM o UMA son valorizados a pesos utilizando, el salario minimo que
corresponda aprobado por la Comisién Nacional de los Salarios Minimos y a la UMA que corresponda
aprobada por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, respectivamente, que sean dados a conocer

en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) y sean aplicables en la fecha de valuacién.

Modelo de negocio de la cartera de crédito

La determinacion del modelo de negocio para la cartera de crédito se basa en el historial de cémo la
Sociedad la administra. La Sociedad considera lo siguiente:

a) La forma en como se determina e informa al Consejo de Administracién el desempeno de la cartera de
crédito, por ejemplo, sobre rendimientos asociados a la cobranza contractual, o su valor de venta en el
mercado.

b) Los riesgos que afectan el desempefio del modelo de negocio y de la cartera de crédito y cédmo son
administrados esos riesgos.

c) Los lineamientos sobre los que se basa la remuneracién de la direccion de crédito, si con base en
maximizar el valor de la cartera de crédito o en cobrar sus flujos contractuales.
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La Sociedad considera también la frecuencia, el valor y la oportunidad de las ventas de cartera de crédito
en periodos anteriores, las razones de dichas ventas, asi como las expectativas sobre la actividad de
ventas futuras dentro del contexto y condiciones en que se presentaron, y la influencia que tienen en la
forma en que se logra el objetivo de la entidad para administrar o gestionar la cartera de crédito v,
especificamente sobre como se realizan los flujos de efectivo.

Anualmente la Sociedad evalla las caracteristicas de sus modelos de negocio para clasificar la cartera de
crédito con base en el objetivo del mismo, conforme a sus politicas establecidas.

Reclasificaciones del método de valuacion

La Sociedad realiza reclasificaciones unicamente cuando el modelo de negocio de la cartera de crédito se
modifica, exclusivamente cuando lo determina el Consejo de Administracion como resultado de cambios
externos o internos significativos que se presentan, comunicandolas a la Comisién Bancaria. Las
reclasificaciones son reconocidas de forma prospectiva sin afectar el resultado integral de la Sociedad,
conforme a lo siguiente:

- Reclasificacion de cartera de crédito valuada a valor razonable con efectos en resultados, para ser
valuada a su costo amortizado. El valor razonable a la fecha de reclasificacion debe ser su costo
amortizado inicial, calculando la tasa de interés efectiva.

- Reclasificacion de cartera de crédito valuada a valor razonable con efecto en los ORI, para ser valuada
a su costo amortizado. El efecto reconocido en los ORI debe cancelarse contra el valor de la cartera de
crédito, para que esta quede valuada a su costo amortizado, como si siempre hubiera sido reconocida
sobre esta base.

Renegociaciones

Se consideran renegociaciones a las reestructuras y renovaciones de las operaciones de cartera de
crédito, las cuales se describen a continuacion:

Reestructuracién. Es una renegociacion de la que se deriva cualquier modificacion a las condiciones

originales del crédito, entre las cuales se encuentran:

- cambio de la tasa de interés establecida para el plazo remanente del crédito;

- cambio de moneda o unidad de cuenta (por ejemplo, VSM, UMA o UDI);

- concesion de un plazo de espera respecto del cumplimiento de las obligaciones de pago conforme a
los términos originales del crédito;

- prorroga del plazo del crédito;

- modificacion al esquema de pagos pactado, o

- ampliacion de garantias que amparan el crédito de que se trate.

Renovacion. Es una renegociacion en la que el saldo de un crédito es liquidado parcial o totalmente por el
deudor, sus obligados solidarios u otra persona que por sus nexos patrimoniales constituya riesgos
comunes con el deudor, a través del incremento al monto original del crédito, o bien con el producto
proveniente de otro crédito contratado con la misma entidad o con un tercero que por sus nexos
patrimoniales con esta ultima constituya riesgos comunes.
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No obstante lo anterior, la Sociedad no considera renovado un crédito por las disposiciones que se
efectien durante la vigencia de una linea de crédito preestablecida, siempre y cuando el acreditado haya
liquidado la totalidad de los pagos que le sean exigibles conforme a las condiciones originales del crédito.

Por las reestructuras, asi como por las renovaciones con las que se liquida parcialmente el crédito original,
la Sociedad reconoce una utilidad o pérdida por la diferencia entre los flujos de efectivo del nuevo crédito
descontados a la tasa de interés efectiva original y el valor en libros del crédito original a la fecha de la
renegociacion, sin considerar su estimacion preventiva para riesgos crediticios.

Para efectos de lo anterior, se considera valor en libros al monto efectivamente otorgado al acreditado,
ajustado por los intereses devengados, otros conceptos financiados, los cobros de principal e intereses,
asi como por las quitas y condonaciones, bonificaciones y descuentos que se hayan otorgado, y en su
caso los ingresos o gastos financieros por devengar.

Para la determinacién de la tasa de interés efectiva del nuevo crédito, consecuencia de la reestructura o
la renovacion parcial, se toma de base el resultado de sumar al monto financiado los costos de transaccion
incurridos y en su caso las comisiones cobradas en por su originacion y el resultado se toma de base para
aplicar la tasa de interés efectiva original. Los costos de transaccion y comisiones cobradas se reconocen
como un cargo o crédito diferido, respectivamente, y se amortizan durante la vida remanente del crédito.

En el caso de renovaciones totales, la Sociedad considera que existe un nuevo crédito, por lo que da de
baja el crédito original.

Nivel de riesgo de crédito de la cartera de crédito

La cartera de crédito es evaluada periddicamente a efecto de determinar el riesgo de crédito, el cual
representa la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las operaciones que
efectia la Sociedad, incluyendo las garantias reales o personales que les otorguen, asi como cualquier
otro mecanismo de mitigacion utilizado por las entidades. El nivel de riesgo de crédito de la cartera de
crédito se clasifica por etapas que son, en orden ascendente en su nivel de riesgo, Etapa 1, Etapa 2 y
Etapa 3.

Etapa 1

Se refiere a cartera de crédito cuyo riesgo de crédito no se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial hasta la fecha de los estados financieros, es decir que no se encuentra en los
supuestos para considerarse en las etapas 2 y 3 que se mencionan posteriormente.

Adicionalmente, en atencion a lo establecido en las Disposiciones para la determinacién de la estimacién
preventiva para riesgos crediticios, la Sociedad considera los siguientes criterios para definir cuando los
créditos se encuentran en Etapa 1:

- Sobre créditos de consumo no revolvente (para adquisicién de bienes de consumo duradero o ABCD,
Auto, Némina, Personal y Otros), cuando presentan hasta un mes de atraso.

- Para tarjeta de crédito y otros créditos revolventes, cuando presenta hasta un impago en los periodos
consecutivos inmediatos anteriores.

(Continua)



26
Corporacion A. G. F., S. A. de C. V., y Subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados
(Cifras en millones de pesos)

- En el caso de microcréditos, cuando presentan hasta un mes de atraso.

- Para la cartera de crédito hipotecaria y de vivienda, cuando presentan atrasos de hasta un mes o
atrasos de hasta tres meses para cartera que cuenta con prérroga.

- En el caso de cartera de crédito comercial, cuando presenta atrasos menores o iguales a 30 dias
naturales.

Etapa 2

Incluye créditos que han mostrado un incremento significativo de riesgo desde su reconocimiento inicial y
hasta la fecha de los estados financieros conforme a los modelos de calculo de la estimacién preventiva
para riesgos crediticios (ver nota 3(n)).

Adicionalmente, en atencidn a lo establecido en las Disposiciones para la determinacion de la estimacion
preventiva para riesgos crediticios, la Sociedad considera los siguientes criterios para definir cuando los
créditos se encuentran en Etapa 2:

- Para créditos de consumo no revolvente, cuando presentan atrasos de mas de un mes y hasta tres
meses.

- En el caso de tarjeta de crédito y otros créditos revolventes, cuando presentan mas de uno y hasta tres
impagos en periodos consecutivos inmediatos anteriores.

- Microcréditos, cuando presentan atrasos de mas de un mes y hasta tres meses.

- Cartera de crédito hipotecaria y de vivienda, si presentan atrasos de mas de un mes y hasta tres meses.

- Cartera de crédito comercial, cuando presenta atrasos mayores a 30 dias naturales y menores a 90
dias naturales.

Los créditos que estando en etapa 2 han liquidado totalmente los saldos exigibles pendientes de pago, o
que habiendo sido reestructurados o renovados han cumplido con el pago sostenido, son reclasificados a
etapa 1.

Etapa 3

Corresponde a la cartera de crédito con deterioro crediticio originado por la ocurrencia de uno o mas
eventos, los cuales tienen un impacto significativo sobre los flujos de efectivo futuros de dichos créditos.
En especifico, se consideran los créditos en esta etapa los siguientes:

1. Aquéllos por los que la Sociedad tiene conocimiento de que el acreditado ha sido declarado en concurso
mercantil.

Sin perijuicio de lo previsto previamente, los créditos que contintan recibiendo pago en términos de lo
previsto por la fraccion VIII del articulo 43 de la Ley de Concursos Mercantiles (“LCM”), asi como los
créditos otorgados al amparo del articulo 75 en relacion con las fracciones Il y 11l del articulo 224 de la
citada Ley, son traspasados a cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3 cuando incurren en los
supuestos previstos por el numeral 2 siguiente.

2. Tratandose de créditos de consumo no revolventes, microcréditos y créditos a la vivienda, que han sido

pagados parcialmente, cuando los vencimientos de sus adeudos son como se describe en la pagina
siguiente.
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a. Créditos con pago unico de principal e intereses al vencimiento, cuando presentan 30 dias naturales
o0 mas de vencidos en capital e interés.

b. Créditos con pago unico de principal al vencimiento y con pagos periddicos de intereses, si
presentan 90 dias naturales o mas de vencidos en interés o 30 dias naturales 0 mas de vencidos
en capital.

c. Pagos periédicos parciales de principal e interés, cuando presentan 90 dias naturales o mas de
vencidos en capital o interés.

3. Créditos distintos a los mencionados en el numeral anterior, cuyas amortizaciones no han sido
liquidadas en su totalidad en los términos pactados originalmente, cuando los vencimientos de sus
adeudos son como sigue:

a. Créditos con pago unico de principal e intereses al vencimiento, cuando presentan 30 dias naturales
0 mas de vencidos en capital e interés.

b. Créditos con pago unico de principal al vencimiento y con pagos peridédicos de intereses, si
presentan 90 dias naturales o mas de vencidos en interés o 30 dias naturales 0 mas de vencidos
en capital.

c. Pagos periédicos parciales de principal e interés, cuando presentan 90 dias naturales o mas de
vencidos en capital o interés.

4. Documentos de cobro inmediato referidos en la politica contable de “Efectivo y equivalentes de
efectivo”, al momento en que no han sido cobrados.

Para créditos de consumo en los que las condiciones de pago establecidas en el contrato establecen pagos
con periodicidad menor a un mes calendario, la Sociedad considera las siguientes equivalencias:

Periodicidad Equivalencia
de pago
contractual 30 dias 90 dias
Quincenal 2 quincenas Mas de 6 quincenas
Catorcenal 2 catorcenas Mas de 6 catorcenas
Decenal 3 decenas Mas de 9 decenas
Semanal 4 semanas Mas de 13 semanas

Adicionalmente, en atencion a lo establecido en las Disposiciones para la determinacion de la estimacién
preventiva para riesgos crediticios, la Sociedad considera los siguientes criterios para definir cuando los
créditos se encuentran en Etapa 3:

- Para créditos de consumo no revolvente cuando presenta atrasos mayores a tres meses.

- Sobre tarjeta de crédito y otros créditos revolventes, cuando presentan mas de tres impagos en
periodos consecutivos inmediatos anteriores.

- Microcréditos, cuando presentan atrasos mayores a tres meses.

- Cartera de crédito hipotecaria y de vivienda. Cuando presentan atrasos mayores a tres meses.

- Cartera de crédito comercial, si presenta atrasos mayores o iguales a 90 dias naturales.

En el caso de adquisiciones de cartera de crédito, para la determinacion de los dias naturales de
vencimiento, se consideran los incumplimientos que se hayan presentado desde su originacion.
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Los créditos que estando en etapa 3 han liquidado totalmente los saldos exigibles pendientes de pago, o
que habiendo sido reestructurados o renovados han cumplido con el pago sostenido, son reclasificados a
etapa 1.

Efecto de renegociaciones en el nivel de riesgo de crédito.

Los créditos con riesgo de crédito etapa 2 o etapa 3 que se reestructuren o se renueven no se reclasifican
a una etapa con menor riesgo de crédito por efecto de su reestructura o renovacioén, en tanto no exista
evidencia de pago sostenido.

Los créditos con pago unico de principal al vencimiento, con independencia de que los intereses se paguen
periddicamente o al vencimiento, que se reestructuren durante su plazo o se renueven en cualquier
momento, son traspasados a la categoria inmediata siguiente con mayor riesgo de crédito, y permanecen
en dicha etapa hasta que existe evidencia de pago sostenido.

Las lineas de crédito dispuestas, que se han reestructurado o renovado en cualquier momento, se
traspasan a la categoria inmediata siguiente con mayor riesgo de crédito, excepto cuando se cuenta con
elementos que justifican la capacidad de pago del acreditado y se ha cumplido lo siguiente:

a) se ha liquidado la totalidad de los intereses exigibles, y
b) se ha cubierto la totalidad de los pagos a que esté obligado en términos del contrato a la fecha de la
reestructuracion o renovacion.

Tratandose de disposiciones de crédito hechas al amparo de una linea de crédito, cuando se reestructuran
o renuevan en forma independiente de dicha linea, son evaluadas de conformidad con las reglas para
reestructuraciones y renovaciones aplicables antes descritas, atendiendo a las caracteristicas y
condiciones de la disposicion o disposiciones reestructuradas o renovadas.

Si posterior a la evaluaciéon descrita en el parrafo anterior se concluye que una o mas disposiciones
otorgadas al amparo de una linea de crédito deben traspasarse a la categoria inmediata siguiente con
mayor riesgo de crédito por efecto de dicha reestructura o renovacion y tales disposiciones, de manera
individual o en su conjunto, representan al menos 25% del total del saldo dispuesto de la linea de crédito
a la fecha de la reestructura o renovacion, el saldo total dispuesto, asi como sus disposiciones posteriores,
son traspasadas a la categoria inmediata siguiente con mayor riesgo de crédito.

Los créditos con riesgo de crédito en etapa 1 y etapa 2, distintos de créditos referentes a i) créditos con
pago unico de principal al vencimiento, con independencia que los intereses se paguen periédicamente,
ii) lineas de crédito dispuestas, y iii) disposiciones de crédito hechas al amparo de lineas de crédito, que
se han reestructurado o renovado de los que no ha transcurrido al menos el 80% del plazo original del
crédito, se mantienen en la misma categoria unicamente si cumplen lo siguiente:

a) el acreditado ha cubierto la totalidad de los intereses devengados a la fecha de la renovacion o
reestructuracion, y

b) el acreditado ha cubierto el principal del monto original del crédito, que a la fecha de la renovacién o
reestructuracion debid haber sido cubierto.
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Sobre el mismo tipo de créditos mencionados en el parrafo anterior, con riesgo de crédito en etapa 1y
etapa 2, pero que han sido reestructurados o renovados durante el transcurso del 20% final del plazo
original del crédito, son traspasados a la categoria inmediata siguiente, con mayor riesgo de crédito,
excepto si cumplen lo siguiente:

a) se ha liquidado la totalidad de los intereses devengados a la fecha de la renovacion o reestructuracion

b) se ha cubierto el principal del monto original del crédito, que a la fecha de la renovacién o
reestructuracion debié haber sido cubierto, y

c) se ha cubierto el 60% del monto original del crédito

Si no se cumplen todas las condiciones descritas en los dos parrafos anteriores, segun corresponda, el
crédito se traspasa a la categoria inmediata siguiente con mayor riesgo de crédito desde el momento en
que se reestructura o renueve y hasta en tanto no exista evidencia de pago sostenido.

Se considera cumplido el requisito de los incisos a) de los dos parrafos anteriores, cuando habiéndose
cubierto el interés devengado a la ultima fecha de corte, el plazo transcurrido entre dicha fecha y la
reestructura o renovacion no excede el menor entre la mitad del periodo de pago en curso y 90 dias.

Los créditos con riesgo de crédito en etapa 1 o etapa 2 que se reestructuren o renueven en mas de una
ocasion, son traspasados a cartera con riesgo de crédito en etapa 3, excepto cuando la Sociedad cuenta
con elementos que justifican la capacidad de pago del deudor. En el caso de cartera comercial, tales
elementos deberan estar debidamente documentados e integrados al expediente del crédito.

Cuando se consolidan diversos créditos otorgados por la Sociedad a un mismo acreditado mediante una
reestructura o renovacion, se analiza cada uno de los créditos consolidados como si se reestructuraran o
renovaran por separado y, si se concluye que uno o mas de dichos créditos se habria traspasado a cartera
con riesgo de crédito en etapa 2 o etapa 3 por la propia reestructura o renovacion, el saldo total del crédito
consolidado es traspasado a la categoria que corresponderia al crédito objeto de consolidacion con mayor
riesgo de crédito.

Los créditos clasificados en el nivel de riesgo de crédito etapa 2 por efecto de una reestructura son
evaluados periddicamente a fin de determinar si existe un incremento en su riesgo que origine que deben
ser traspasados a la etapa de riesgo de crédito 3, conforme a lo descrito en el primer péarrafo de la
subseccion “Etapa 3” de esta nota.

Los créditos no son traspasados a una categoria con mayor riesgo de crédito, por efecto de su
reestructuracion, si a la fecha de la operacién presentan cumplimiento de pago por el monto total exigible
de principal e intereses y unicamente modifiquen una o varias de las condiciones originales del crédito
mencionadas a continuacion:

- Garantias: unicamente cuando impliquen la ampliacién o sustitucion de garantias por otras de mejor
calidad.

- Tasa de interés: cuando se mejora al acreditado la tasa de interés pactada.

- Moneda o unidad de cuenta: siempre y cuando se aplique la tasa correspondiente a la nueva moneda
0 unidad de cuenta.

(Continua)



30
Corporacion A. G. F., S. A. de C. V., y Subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados

(Cifras en millones de pesos)

- Fecha de pago: solo en el caso de que el cambio no implique exceder o modificar la periodicidad de los
pagos. En ninguin caso el cambio en la fecha de pago permite la omisién de pago en periodo alguno.

- Ampliacion de la linea de crédito: sélo en el caso de créditos de consumo otorgados mediante lineas
de crédito revolventes.

Pago sostenido del crédito.

Se considera que existe pago sostenido cuando el acreditado cubre el monto total exigible de principal e
intereses sin retraso, conforme a lo siguiente:

a) Cuando se trata de amortizaciones menores o iguales a 60 dias, se cubre un minimo de tres
amortizaciones consecutivas del esquema de pagos del crédito.

b) Para créditos con periodos de entre 61 y 90 dias naturales, se realiza el pago de dos amortizaciones.

c) En el caso de créditos con amortizaciones que cubran periodos mayores a 90 dias naturales, se realiza
el pago de una amortizacion.

Cuando los periodos de amortizaciéon pactados en la reestructura o renovacion no son homogéneos, se
considera el numero de periodos que representan el plazo mas extenso, conforme a lo descrito
previamente.

Para reestructuras en las que se modifica la periodicidad del pago a periodos menores, para la
determinacion de si existe pago sostenido, se considera el numero de amortizaciones que corresponderia
al esquema original del crédito.

En el caso de los créditos consolidados, si dos 0 mas créditos originan el traspaso a cartera con riesgo
etapa 2 o etapa 3, para determinar las amortizaciones requeridas para la existencia de pago sostenido, se
considera el esquema original de pagos del crédito cuyas amortizaciones equivalgan al plazo mas extenso.

Tratandose de créditos con pago unico de principal al vencimiento, con independencia de si el pago de
intereses es periddico o al vencimiento, se considera que existe pago sostenido del crédito cuando ocurra
alguno de los siguientes supuestos:

a) El acreditado ha cubierto al menos el 20% del monto original del crédito al momento de la reestructura
0 renovacion, o bien,

b) Se ha cubierto el importe de los intereses devengados conforme al esquema de pagos por
reestructuracién o renovacion correspondientes a un plazo de 90 dias y ha transcurrido al menos dicho
plazo.

Los créditos que se reestructuran o renuevan en mas de una ocasion, que se han pactado con pago unico
de principal al vencimiento, con independencia de si el pago de intereses es periddico o al vencimiento,

acreditaran pago sostenido del crédito cuando:

a) El acreditado cubre al menos el 20% del principal pendiente de pago a la fecha de la nueva reestructura
0 renovacion;
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b) Se ha cubierto el importe de los intereses devengados conforme al nuevo esquema de pagos por
reestructuracién o renovacion correspondientes a un plazo de 90 dias y ha transcurrido al menos dicho
plazo, y

c) La entidad cuenta con elementos que justifiquen la capacidad de pago del deudor. En el caso de
créditos comerciales, tales elementos deberan estar debidamente documentados e integrados al
expediente del crédito.

El pago anticipado de las amortizaciones de créditos reestructurados o renovados, distintos de aquellos
con pago unico de principal al vencimiento, con independencia de que los intereses se paguen
periédicamente o al vencimiento, no se considera pago sostenido. Tal es el caso de las amortizaciones de
créditos reestructurados o renovados que se paguen sin haber transcurrido los dias naturales equivalentes
a los periodos requeridos conforme al primer parrafo de esta subseccion.

Los créditos que por efecto de una reestructura o renovacién son traspasados a una categoria con mayor
riesgo de crédito, en todos los casos permanecen un minimo de tres meses en dicha categoria hasta
acreditar pago sostenido y en consecuencia ser traspasados a la etapa inmediata siguiente con menor
riesgo de crédito. Lo anterior con excepcion de los créditos con pago de principal al vencimiento, con
independencia de si el pago de intereses es periddico o al vencimiento, en los que se aplica lo descrito
previamente para estos casos.

En todo caso, para que la Sociedad demuestre que existe pago sostenido, ademas de asegurase de que
el acreditado cumpla con los lineamientos de pago sostenido indicados en los parrafos anteriores, debera
tener a disposicion de la Comision Bancaria evidencia que justifique que el acreditado cuenta con
capacidad de pago en el momento que se lleve a cabo la reestructura o renovacion para responder a las
nuevas condiciones del crédito. La evidencia minima que debera obtener es lo que se sefala a
continuacion:

a) probabilidad de incumplimiento intrinseca del acreditado,

b) las garantias otorgadas al crédito reestructurado o renovado,

c) la prelacién de pago frente a otros acreedores vy,

d) la liquidez del acreditado ante la nueva estructura financiera del financiamiento.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

El interés efectivo determinado mediante la aplicacion de la tasa de interés efectiva se reconoce conforme
se devenga. El interés efectivo incluye el devengamiento de los intereses de cartera y la amortizacion de
comisiones por el otorgamiento de crédito, ambos presentados en el rubro de “Ingresos por intereses”, asi
como la amortizacién de los costos de transaccidn por el otorgamiento de crédito presentada en el rubro
de “Gastos por intereses”.

Para determinar la tasa de interés efectiva, la Sociedad realiza lo siguiente:

1. Determina el monto de los flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Consiste en sumar el principal
y los intereses que se recibiran conforme al esquema de pagos del crédito, durante el plazo contractual,
0 en un plazo menor si es que existe una probabilidad de pago antes de la fecha de vencimiento u otra
circunstancia que justifique la utilizacién de un plazo menor, para lo cual la Sociedad documenta la
evidencia correspondiente.
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2. Determinar el interés efectivo. Es el resultado de restar a los flujos de efectivo futuros estimados a
recibir, el monto neto financiado determinado como se describe en el numeral 1 del segundo parrafo de
esta nota.

3. Determinar la tasa de interés efectiva. Representa la relacion entre el interés efectivo y el monto neto
financiado.

Cuando conforme a los términos del contrato, la tasa de interés se modifica periédicamente, la tasa de
interés efectiva calculada al inicio del periodo, es la que se utiliza durante toda la vida del crédito, es decir,
no se determina nuevamente para cada periodo.

Existe la presuncién de que los flujos de efectivo futuros y la vida esperada del crédito pueden ser
confiablemente estimados.

La Sociedad considera que los flujos de efectivo futuros y la vida esperada del crédito son confiablemente
estimados en la mayoria de las circunstancias, sin embargo, en aquellos casos en que no es posible
estimarlos confiablemente, la Sociedad utiliza los flujos de efectivo contractuales, documentando las
circunstancias y hechos que llevaron a dicha conclusién, lo cual es autorizado por el Comité de Crédito.

Las comisiones y costos de transaccién se amortizan contra los resultados del ejercicio por el periodo
correspondiente al plazo de la linea de crédito asociada. Si la linea de crédito se cancela, el saldo
pendiente por amortizar se reconoce totalmente en resultados.

Las comisiones reconocidas con posterioridad al otorgamiento de crédito que se generan como parte del
mantenimiento de dichos créditos, asi como las que se cobran con motivo de créditos no colocados, se
reconocen contra los resultados del ejercicio conforme se devengan.

Las comisiones cobradas por concepto de anualidad de tarjeta de crédito se reconocen inicialmente como
un crédito diferido y se amortizan en un periodo de 12 meses contra los resultados del ejercicio, en el rubro
de “Comisiones vy tarifas cobradas”.

Con fecha 23 de septiembre de 2021 la Comision Bancaria publicé a través del DOF, la resolucion que
modifica las Disposiciones de Caracter General Aplicables a Instituciones de Crédito, mediante la cual
comunica a las Instituciones, la posibilidad de seguir determinando el costo amortizado a que se refiere el
criterio B-6 “Cartera de Crédito” contenido en el anexo 33 vigente hasta el 31 de diciembre de 2021, para
el reconocimiento de las comisiones cobradas y costos de transaccion, asi como los intereses devengados
de su cartera con base en la tasa de interés contractual.

Por lo anterior, la Sociedad reconoce hasta el 31 de diciembre de 2022, como un cargo diferido, los costos
y gastos asociados con el otorgamiento de créditos, y se amortizan como un gasto por intereses durante
el mismo periodo en el que se reconocen los ingresos por comisiones cobradas. Los costos y gastos que
la Sociedad difiere son aquellos considerados como incrementales. Conforme a los Criterios Contables
establecidos por la Comisién Bancaria, se presentan netos de las comisiones cobradas por el otorgamiento
inicial del crédito en el rubro “Créditos diferidos y cobros anticipados” en el estado de situacion financiera.
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Cartera de crédito restringida

Se consideran como créditos restringidos aquellos créditos respecto de los que existen circunstancias por
las cuales no se puede disponer o hacer uso de ellos; por ejemplo, la cartera de crédito que la entidad
transferente otorgue como garantia o colateral en operaciones de bursatilizacion.

Derechos de cobro adquiridos

Se compone de créditos adquiridos por las entidades sobre los cuales se determina que, con base en la
informacion y hechos actuales asi como en el proceso de revision de los créditos, existe una probabilidad
considerable de que no se podran recuperar en su totalidad los montos exigibles contractualmente
(principal e intereses), conforme a los términos y condiciones pactados originalmente, y que al momento
de su adquisicion y durante la vida de los mismos, se consideren cartera de crédito con riesgo de crédito
etapa 3, no pueda identificarse el precio pagado por cada crédito, 0 no se cuente con los elementos e
informacion que permitan al adquirente aplicar la regulacién que en materia de crédito emita la Comision
Bancaria.

Se considera con deterioro crediticio desde su reconocimiento inicial, ya que su riesgo de crédito es alto o
porque fue adquirido con un descuento muy alto. En tal caso, para su reconocimiento inicial, la Sociedad
atendera a la NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”, en lo establecido para
instrumentos financieros en etapa 3 de riesgo de crédito.

Para efectos del reconocimiento del interés efectivo, la tasa de interés efectiva de los derechos de cobro
podra ajustarse periédicamente a fin de reconocer las variaciones en los flujos de efectivo estimados por
recibir.

Al calcular la tasa de interés efectiva, la entidad debe estimar los flujos de efectivo esperados considerando
todos los términos contractuales del instrumento financiero (tales como prepago, extensién, reembolso
anticipado y otras opciones similares), pero no debe considerar las pérdidas crediticias esperadas al
estimar los flujos de efectivo. En aquellos casos en que no sea posible estimar confiablemente los flujos
de efectivo o la vida estimada del o de los instrumentos financieros, la entidad debe utilizar los flujos de
efectivo contractuales.

Los derechos de cobro adquiridos se registran dentro del rubro de “Derechos de cobro adquiridos, neto”
dentro del estado de situacion financiera, netos de su estimacién. El monto reconocido de los derechos de
cobro es el precio pagado al momento de su adquisicion y las estimaciones que constituya la Sociedad
corresponderan a las pérdidas esperadas o efectivamente incurridas que se determinen con posterioridad
a la adquisicion.

El reconocimiento posterior de los derechos de cobro se realiza con base en alguno de los tres métodos
establecidos para las amortizaciones de la inversién inicial y en la determinacién del rendimiento que se
reconocera en resultados. La Sociedad decidié utilizar el “Método de recuperacion de costo”, el cual
reconoce en resultados el rendimiento asociado en funcion de las recuperaciones en efectivo y otros
activos, una vez amortizada en su totalidad la inversién inicial de cada uno de los créditos que conforman
los derechos de cobro.
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Los derechos de cobro adquiridos se integran por dos portafolios con caracteristicas propias. El primero
correspondiente a cartera de crédito comercial e hipotecaria de vivienda vencida, adquirida a Banca Afirme,
S. A, Institucién de Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero (el “Banco”) (parte relacionada); y el segundo
compuesto por cartera de crédito comercial vencida adquirida a una Sociedad Financiera Popular
(“SOFIPQ”). Con base en el conocimiento de los modelos utilizados para la originacién de los créditos, la
Sociedad determind utilizar los modelos de calificaciéon de cartera como se menciona a continuacion:

Derechos de cobro adquiridos al Banco y estimacion por irrecuperabilidad

La estimacién por irrecuperabilidad para los derechos de cobro provenientes de la cartera de crédito
hipotecaria de vivienda vencida, se determina, con base en los atrasos mensuales que presenten los
créditos y en caso de que estén en proceso judicial, dependera de la etapa juridica en la que se encuentre
el proceso. Asimismo, se considera como parte del calculo de esta estimacién el valor de la garantia
hipotecaria establecida en el contrato de crédito.

Derechos de cobro adquiridos a terceros y estimacion por irrecuperabilidad

Para aquellos derechos de cobro adquiridos a la SOFIPO, se establecié una metodologia de estimacion
de la probabilidad de incumplimiento y severidad de la pérdida (la multiplicacion de ambas por el monto
del derecho de cobro representa la pérdida esperada). Para ambos parametros, la metodologia de
estimacion es la metodologia de cohortes, la cual calcula la tasa de incumplimiento en un periodo de
tiempo establecido. El desarrollo de esta metodologia es como sigue:

1. Para cada cierre mensual, se observan los acreditados que estan en cierto estatus de pago, en este
caso en particular se considera la poblacién cuyos pagos tienen menos de noventa dias de atraso.

2. Esta poblacién, se cierra y se le da seguimiento a su comportamiento de pago durante los siguientes
doce meses.

3. Se estima la tasa de incumplimiento para cada cohorte.

4, Se obtiene el promedio de las tasas de incumplimiento de cada cohorte.

Para el caso de la severidad, se aplica el mismo concepto de las cohortes, utilizado en la tasa de
incumplimiento, pero considerando el monto de incumplimiento como la base y el monto de las
recuperaciones observadas. A diferencia de las cohortes de la tasa de incumplimiento, la cohorte no cierra
su periodo de observacion a los doce meses, sino que, si hubiera recuperaciones posteriores a los doce
meses de antigliedad de la cohorte, se recalcula la severidad. Para poder considerar la observacion en el
promedio, las cohortes deberan tener una antigiedad de al menos doce meses.

El total de la estimacién se calcula sumando la irrecuperabilidad de cada derecho de cobro:

M
R = Z Saldo Derecho de cobro; * PI; * Eal; * Sev;

i=1

Donde i es el indice de cada derecho de cobro y M es el total de derechos de cobro con saldo mayor a
cero.
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(m) Partidas diferidas-
Se integra por el monto neto entre costos de transaccion y comisiones por otorgamiento de crédito.
(n) Estimacién preventiva para riesgos crediticios-

La determinacién de la estimacion preventiva para riesgos crediticios de cada categoria de la cartera de
crédito se realiza con base en las metodologias generales establecidas en las Disposiciones por la
Comisién Bancaria, las cuales se basan en el enfoque de Pérdida Esperada, que se determina
multiplicando la Probabilidad de Incumplimiento (PI) por el producto de la Severidad de la Pérdida en caso
de Incumplimiento (SP) y la Exposicion al Incumplimiento (EI).

La Probabilidad de Incumplimiento es la probabilidad expresada como porcentaje de que ocurra cualquiera
0 ambas de las siguientes circunstancias con relacién a un deudor especifico:

a) El deudor se encuentra en situacién de mora durante 90 dias naturales o mas respecto a cualquier
obligacion crediticia frente a la Institucion, o bien dicha obligacion crediticia cumple con los supuestos
para ser clasificada con riesgo de crédito etapa 3, descritos anteriormente (ver nota 3(1)).

b) Se considera probable que el deudor no abone la totalidad de sus obligaciones crediticias frente a la
Sociedad.

La Severidad de la Pérdida en caso de Incumplimiento corresponde a la intensidad de la pérdida en caso
de incumplimiento expresada como porcentaje de la Exposiciéon al Incumplimiento, una vez tomado en
cuenta el valor de las garantias y los costos asociados a los procesos de realizacion (judiciales,
administrativos de cobranza y de escrituracion, entre otros).

La Exposicién al Incumplimiento es la posicion esperada, bruta de reservas, de la operacion de crédito si
se produce el incumplimiento del deudor. La Exposicion al Incumplimiento no puede ser inferior a la
cantidad dispuesta de la operacion al momento del calculo del requerimiento de capital.

La Sociedad reconocera estimaciones ordenadas por la Comision Bancaria y estimaciones adicionales,
las cuales se constituyen para cubrir riesgos que no se encuentran previstos en las diferentes metodologias
de calificaciéon de la cartera crediticia, y sobre las que previo a su constitucién, la Sociedad requiere
informar a la Comisién Bancaria sobre lo que se menciona a continuacion:

a) origen de las estimaciones;

b) metodologia para su determinacion;

¢) monto de estimaciones por constituir, y
d) tiempo que se estima seran necesarias.

Sobre los créditos con riesgo de crédito en etapa 3, en los que en su reestructuracion se acuerda la
capitalizacion de los intereses devengados no cobrados registrados previamente en cuentas de orden, la
Sociedad reconoce una estimacion por el 100% de dichos intereses, la cual se cancela cuando existe
evidencia de pago sostenido.
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Cartera de crédito comercial

El célculo de la estimacién preventiva para riesgos crediticios de la cartera de crédito comercial se realiza
conforme a la metodologia general establecida por la Comisién Bancaria, que considera inicialmente el
nivel de riesgo de crédito en el que estan clasificados los créditos, asi como su clasificacion previa en cinco
diferentes grupos, segun a quienes se han otorgado:

I. Entidades federativas y municipios.
Il.  Proyectos con fuente de pago propia,

lll.  Fiduciarios que actuen al amparo de fideicomisos, no incluidos en la fraccién anterior, asi como
esquemas de crédito comunmente conocidos como “estructurados”.

IV. Entidades Financieras.

V. Personas morales no incluidas en las fracciones anteriores y fisicas con actividad empresarial que,
a su vez, se divide en los siguientes subgrupos:

a) Con Ingresos Netos o Ventas Netas anuales menores al equivalente en moneda nacional a 14
millones de UDls.

b) Con Ingresos Netos o Ventas Netas anuales iguales o mayores al equivalente en moneda
nacional a 14 millones de UDls.

El calculo de la PI de los créditos comerciales se realiza de acuerdo con las Disposiciones, conforme a
cada uno de los grupos descritos anteriormente, que consiste en evaluar factores cuantitativos y
cualitativos del acreditado y asignarles un puntaje crediticio, el cual es totalizado y utilizado para calcular
la PI.

Para el calculo de la SP, si los créditos carecen de cobertura de garantias reales, personales o derivados
de crédito, se determina conforme a los meses transcurridos de atraso, dependiendo del grupo al que
pertenecen, y considerando si son o no créditos subordinados o sindicados en los que la Sociedad es
subordinado respecto de otros acreedores; asimismo, se considera la determinacion de la SP mediante un
calculo diferenciado para los créditos de acreditados que han sido declarados en concurso mercantil. En
caso de que los créditos cuenten con garantias reales, garantias personales, seguros de crédito, y/o
derivados de crédito, estos son considerados en la determinacién SP con la finalidad de ajustar las
reservas preventivas para riesgo de crédito.

La El, en el caso de lineas crédito no comprometidas que son cancelables incondicionalmente o que
permiten la cancelacion automatica en cualquier momento y sin previo aviso de la Sociedad, corresponde
al saldo insoluto del crédito. Para lineas de crédito distintas a las mencionadas anteriormente, la
determinacién de la El se determina conforme al calculo establecido en las Disposiciones, que considera
la clasificacion de los créditos en los grupos mencionados previamente.
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Cartera hipotecaria y de vivienda

La estimacion preventiva para riesgos crediticios de la cartera de crédito hipotecaria de vivienda se
determina conforme a la metodologia general establecida por la Comisién Bancaria, que considera
inicialmente el nivel de riesgo de crédito en el que estan clasificados los créditos.

El calculo se realiza utilizando las cifras correspondientes al ultimo dia de cada mes constituyendo la
calificacion de reserva en crédito por crédito. Asimismo, se consideran factores tales como: i) monto
exigible, ii) pago realizado, iii) valor de la vivienda, iv) saldo del crédito, v) atraso y vi) importe original del
crédito. El monto total de la reserva a constituir por cada crédito es el resultado de multiplicar la probabilidad
de incumplimiento por la severidad de la pérdida y la exposicién al incumplimiento.

Cartera de consumo

La estimacion preventiva para riesgos crediticios de la cartera de crédito de consumo se determina
conforme a la metodologia general establecida por la Comisién Bancaria, que considera inicialmente el
nivel de riesgo de crédito en el que estan clasificados los créditos.

Las reservas preventivas de tarjeta de crédito y otros créditos revolventes se calculan considerando una
base de crédito por crédito, utilizando las cifras correspondientes al ultimo periodo de pago conocido y
considerando factores tales como: i) saldo a pagair, ii) pago realizado, iii) limite de crédito, iv) pago minimo
exigido, v) impago, vi) monto a pagar al Grupo Financiero, vii) monto a pagar reportado en las sociedades
de informacién crediticia; asi como, viii) antigliedad del acreditado en la Sociedad. El monto total de la
reserva a constituir por cada crédito es el res