




































































 

 
  

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carácter de Intermediario Colocador, 
ha realizado la investigación, revisión y análisis del negocio del Emisor, así como participado en la definición de los 
términos de la oferta pública y que a su leal saber y entender, dicha investigación fue realizada con amplitud y 
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene 
conocimiento de información relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga 
información que pudiera inducir a error a los inversionistas.  

Igualmente, su representada está de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribución de los 
Certificados Bursátiles materia de la oferta pública, con vistas a lograr una adecuada formación de precios en el 
mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que deberá asumir frente al gran 
público inversionista, las autoridades competentes y demás participantes del mercado de valores, como una sociedad 
con valores inscritos en el RNV y en BMV. 

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México 

 

 

 

   
Martha Alicia Marrón Sandoval  Alejandra González Canto 

Apoderado  Apoderado 
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Av. Javier Barros Sierra, 540  

Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fe 

Ciudad de México, México 

C.P. 01219 

T  52 (55) 5081-4400  
F  52 (55) 5081-4434 

www.mexico.ratings.spglobal.com 

25 de mayo de 2026 

Corporación A.G.F., S.A. de C.V. 

Av. Ricardo Margain No. 260 

Col. Valle del Campestre  

San Pedro Garza García, N.L., C.P. 66265 

Atención: C. P. Jesús Quiroz Sauceda, Director de Finanzas 

Re: Certificados bursátiles de largo plazo con clave de pizarra CORAGF 26 por un monto de hasta MXN150 

millones (ciento cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.).  

Estimado Sr. Quiroz: 

En respuesta a su solicitud para obtener una calificación sobre el instrumento propuesto indicado arriba, S&P Global 

Ratings, S.A. de C.V. (“S&P National Ratings”) le informa que asignó su calificación de emisión de largo plazo en 

escala nacional de “mxBBB”.

Instrumentos calificados: 

 Monto del  Fecha de 

Programa/   Principal   Vencimiento 

Instrumento   Calificado  Legal Final     Calificación 

Certificados bursátiles    Hasta MXN150 millones   1,092 días  mxBBB 

de largo plazo 

CORAGF 26 

La deuda calificada con 'mxBBB' contempla parámetros de protección adecuados en relación con otras 

obligaciones en el mercado nacional, pero es más probable que condiciones económicas adversas o cambios 

circunstanciales lleven a un debilitamiento de la capacidad del emisor para cumplir sus compromisos financieros 

sobre la obligación. 

Esta carta constituye la autorización de S&P National Ratings para que disemine la calificación aquí indicada a las partes 

interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificación o 

calificaciones. Cualquier publicación en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberá incluir el análisis 

completo de la calificación, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique. 

Para mantener la calificación o calificaciones, S&P National Ratings debe recibir toda la información de acuerdo con lo 

indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P National Ratings se basa en usted y 

sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la información que se 

entregue en relación con la calificación y con el flujo continuo de información relevante, como parte del proceso de 

vigilancia. Por favor, sírvase enviar toda la información vía electrónica a: jenniffer.torillo@spglobal.com.  

Para la información que no esté disponible en formato electrónico por favor enviar copias en papel a: S&P Global 

Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre II, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atención: 

Gabriela Torillo. 

http://www.mexico.ratings.spglobal.com/
mailto:jenniffer.torillo@spglobal.com
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S&P National Ratings no lleva a cabo auditoría alguna y no asume ninguna obligación de realizar “due diligences” o 

verificación independiente de cualquier información que reciba. La calificación asignada constituye la opinión 

prospectiva de S&P National Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisión calificada y no  

constituye una recomendación de inversión, pudiendo estar sujeta a modificación en cualquier momento de acuerdo con 

las metodologías de calificación de S&P National Ratings. 

 

La calificación o calificaciones están sujetas a los Términos y Condiciones que acompañan a la Carta Contrato aplicable 

a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente. 

 

S&P National Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinión de calificación. Para más información, por 

favor visite nuestro sitio Web en www.mexico.ratings.spglobal.com. En caso de tener preguntas, por favor no dude en 

contactarnos. Gracias por elegir S&P National Ratings. 

 
Atentamente, 

 

  

  

 

    /Rodrigo Cuevas – líder analítico de National Scale Ratings 

S&P Global Ratings, S.A. de C.V. (“S&P National Ratings”) 

 

Contactos analíticos 

 

Nombre: Rodrigo Cuevas (R.C.) 

Teléfono #: +52 (55) 5081- 4539 

Correo electrónico: rodrigo.cuevas@spglobal.com  

Nombre: Gabriela Torillo (G.T.) 

Teléfono #: +52 (55) 5081- 4433 

Correo electrónico: jenniffer.torillo@spglobal.com 

 

 

 

 

http://www.mexico.ratings.spglobal.com/
http://www.mexico.ratings.spglobal.com/
mailto:rodrigo.cuevas@spglobal.com
mailto:jenniffer.torillo@spglobal.com
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Contacto analítico 
principal 

Gabriela Torillo 
Ciudad de México 
+52 (55) 5081 4433 
jenniffer.torillo 
@spglobal.com 

 

Contactos secundarios 

Rodrigo Cuevas 
Ciudad de México 
+52 (55) 5081 4539 
rodrigo.cuevas 
@spglobal.com 
 
 

Fundamento:  

Corporación A.G.F., S.A. de C.V. 
25 de mayo de 2026 

 

AVISO IMPORTANTE: Esta calificación es asignada por S&P Global Ratings S.A. de C.V. bajo su línea de producto de S&P 
National Ratings. El logo de S&P National Ratings identifica las calificaciones asignadas con base en criterios para la escala 
nacional y metodologías específicas para México. 

Fundamento 
El 25 de mayo de 2026, S&P National Ratings asignó su calificación de deuda de largo plazo en 
escala nacional de ‘mxBBB’ a la emisión de certificados bursátiles de largo plazo con clave de 
pizarra CORAGF 26, de acuerdo con la información que proporcionó el emisor, de Corporación 
A.G.F., S.A. de C.V. (mxBBB/Estable/--). 

La emisión CORAGF 26 se realizará por un monto total de hasta $150 millones de pesos 
mexicanos (MXN) y pagará intereses a tasa variable cada 28 días, con un plazo legal de 1,092 días 
(aproximadamente tres años). Los recursos netos que obtenga el emisor serán destinados para 
constituir parcialmente el fondo de reserva de capital correspondiente a la emisión CORAGF 23, 
y, en su caso, la consecuente amortización parcial de dicha emisión o a otros fines corporativos y 
operativos generales. 

Estos títulos corresponden a la primera emisión realizada al amparo del programa de colocación 
de certificados bursátiles de largo plazo en oferta pública, por un monto de hasta MXN1,250 
millones, con carácter revolvente y vigente por cinco años a partir de la fecha de autorización de 
la inscripción preventiva de los Certificados Bursátiles del Programa por la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores. 

La calificación asignada de ‘mxBBB’ a la emisión de certificados bursátiles de largo plazo, 
CORAGF 26, se encuentra al mismo nivel que la calificación crediticia de emisor, lo que refleja 
que clasifican en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada 
existente y futura de la entidad. Para obtener más información sobre las calificaciones de 
Corporación AGF, ve el comunicado de prensa “S&P National Ratings confirmó calificaciones de 
Corporación A.G.F. y de sus subsidiarias fundamentales; revisó perspectiva a estable de 
negativa”, 28 de octubre de 2025. 

 

Calificaciones asignadas 

Clave de Pizarra Calificación asignada Plazo legal aproximado 

CORAGF 26 mxBBB 1,092 días 

 

https://mexico.ratings.spglobal.com/
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/321
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/321
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/321
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Criterios 
• Metodología para calificar instituciones financieras en escala nacional en México, 1 de 

septiembre de 2025. 

• Metodología: Consideraciones complementarias para calificaciones en escala nacional en 
México, 1 de septiembre de 2025. 

Artículos relacionados 
• Descripción General del Proceso de Calificación Crediticia. 

• Definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para México. 

• S&P National Ratings confirmó calificaciones de Corporación A.G.F. y de sus subsidiarias 
fundamentales; revisó perspectiva a estable de negativa, 28 de octubre de 2025. 

• Boletín: Calidad crediticia de Grupo Afirme se mantiene sin cambios tras acuerdo de venta de 
Seguros Afirme, 12 de mayo de 2026. 

 

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para 
expresar nuestra opinión sobre factores de calificación importantes, tienen significados 
específicos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con 
los mismos. Para obtener más información, consulte nuestros Criterios de Calificación en 
nuestro sitio de Escala Nacional para México. Encontrará la descripción de cada una de las 
categorías de calificación de S&P National Ratings en "Definiciones de calificaciones en escala 
nacional para México" Toda la información sobre calificaciones está disponible para los 
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones a las que se hace 
referencia en este documento se pueden encontrar en el sitio web público de S&P National 
Ratings de México, en mexico.ratings.spglobal.com  

 

Información Regulatoria Adicional 
 
1) Información financiera al 31 de marzo de 2026. 

2) La calificación se basa en información proporcionada a S&P National Ratings por el emisor y/o 
sus agentes y asesores. Tal información puede incluir, entre otras, según las características de la 
transacción, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisión, 
prospecto de colocación, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadísticas 
operativas –en su caso, incluyendo también aquellas de las compañías controladoras-, 
información prospectiva –por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, información 
sobre las características del mercado, información legal relacionada, información proveniente de 
las entrevistas con la dirección e información de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa 
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS. 

La calificación se basa en información proporcionada con anterioridad a la fecha de este 
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal información o información 
adicional, podría resultar en una modificación de la calificación citada. 

3) La información regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P National Ratings se publica en 
relación con una fecha específica, y está vigente a la fecha de la Acción de Calificación Crediticia 
que se haya publicado más recientemente. S&P National Ratings actualiza la información 
regulatoria para una determinada Calificación Crediticia a fin de incluir los cambios en tal 
información solamente cuando se publica la siguiente Acción de Calificación Crediticia. Por 

https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/101642335
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/101642337
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/101642337
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101639936
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101640377
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/321
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/321
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/1289
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/1289
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101640377
https://mexico.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101640377
http://www.capitaliq.com/
http://mexico.ratings.spglobal.com/
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consiguiente, la información regulatoria contenida aquí puede no reflejar los cambios en la misma 
que pudieran ocurrir durante el periodo posterior a la publicación de tal información regulatoria 
pero que de otra manera no están asociados con una Acción de Calificación Crediticia. Por favor 
considere que puede haber casos en los que el PCR refleja una versión actualizada del Modelo de 
Calificaciones en uso a la fecha de la última Acción de Calificación Crediticia aunque la utilización 
del Modelo de Calificaciones actualizado se consideró innecesaria para arribar a esa Acción de 
Calificación Crediticia. Por ejemplo, esto podría ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por 
un evento (event-driven) en las que se considera que el evento que se está evaluando no es 
relevante para correr la versión actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de 
acuerdo con los requerimientos regulatorios aplicables, S&P National Ratings evalúa el impacto de 
los cambios materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite 
Calificaciones Crediticias revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado. 
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Ciudad de México, a 25 de mayo de 2026 
 

C.P. Jesús Quiroz Sauceda.  

Director de Finanzas  

Corporación A.G.F., S.A. de C.V  

 

En atención a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el artículo 334 de la Ley del Mercado de 

Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificación de HR A con 

Perspectiva Estable para los CEBURS Quirografarios de Largo Plazo con clave de pizarra CORAGF 26 que 

Corporación AGF pretende poner en circulación por P$150.0 millones (m) 

 

La calificación asignada de HR A con Perspectiva Estable significa que el emisor o emisión con esta calificación 

ofrece seguridad aceptable para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen bajo riesgo crediticio ante 

escenarios económicos adversos. 

 

No omito manifestarle que la calificación otorgada no constituye una recomendación para comprar, vender o mantener 

algún instrumento, ni para llevar a cabo algún tipo de negocio, inversión u operación y puede estar sujeta a 

actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologías de calificación de HR Ratings y en 

términos de lo dispuesto en el artículo 7, fracción III, de las “Disposiciones de carácter general aplicables a las 

emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”. 

 

La asignación de la calificación para los CEBURS Quirografarios de LP con clave de pizarra CORAGF 261 se basa 

en la calificación de largo plazo de Corporación AGF2, la cual se determinó el pasado 22 de abril de 2026 en HR A 

con Perspectiva Estable, y que puede ser consultadas en: www.hrratings.com. Lo anterior se explica por el apoyo 

explícito por parte de Banca Afirme hacia la Corporación para el cumplimiento de las obligaciones. Con ello, la 

calificación de la Corporación se encuentra en un nivel debajo de la calificación de Banca Afirme, dado el nivel de 

subordinación que mantiene, ya que, al no tener operaciones propias, depende principalmente de la transferencia de 

flujo a través de dividendos para el cumplimiento de sus obligaciones. Es importante mencionar que la Corporación 

a través del Grupo Financiero cuenta con las subsidiarias calificadas por HR Ratings: Banca Afirme, BI Afirme3, 

Almacenadora Afirme4, Arrendadora Afirme5 y Factoraje Afirme6.  

 
1Certificados Bursátiles Quirografarios de Largo Plazo (los CEBURS Quirografarios).  
2Corporación A.G.F., S.A. de C.V. (Corporación AGF y/o la Corporación). 
3Banco de Inversión Afirme, S.A, Institución de Banca Múltiple, Afirme Grupo Financiero (Banco de Inversión Afirme). 
4Almacenadora Afirme S.A de C.V., Organización Auxiliar de Crédito, Afirme Grupo Financiero (la Almacenadora y/o Almacenadora Afirme). 
5Arrendadora Afirme S.A. de C.V. (Arrendadora Afirme, la Empresa y/o la Arrendadora). 
6Factoraje Afirme, S.A de C.V., SOFOM, E.R., Afirme Grupo Financiero (la Empresa y/o Factoraje Afirme). 

http://www.hrratings.com/
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Los CEBURS Quirografarios de Largo Plazo se pretenden realizar por un monto de P$150m, con una vigencia de 

1,092 días, aproximadamente tres años. La totalidad de los recursos netos que obtenga el Emisor como consecuencia 

de la Emisión serán destinados por el Emisor para constituir parcialmente el fondo de reserva de capital 

correspondiente a la emisión “CORAGF 23” a cargo del Emisor, así como, en su caso, la consecuente amortización 

parcial de dicha emisión o para otros fines corporativos y operativos generales. Por otro lado, la Emisión contempla 

la constitución de un Fondo de Reserva de Intereses por los intereses necesarios para pagar seis meses de intereses. 

En cuanto al pago de intereses, la emisión tiene una frecuencia de pago cada 28 días, a una tasa equivalente a TIIE 

de Fondeo más una sobretasa a ser determinada. La Emisión considera un esquema de amortización a vencimiento. 

Las características principales de los CEBURS se detallan a continuación: 

 

Características de los Certificados Bursátiles de Largo Plazo  

 

 

Desempeño Histórico / Comparativo vs. Proyecciones  

• Índice de capitalización calculado por HR Ratings7 de la Corporación de 16.0% al 1T26 (vs. 15.6% al 

1T25). La estabilidad en el índice de capitalización se atribuye a la generación de resultados, lo cual 

compensó el incremento en los activos sujetos a riesgo. 

• Índice de capitalización básico y neto del Banca Afirme de 11.6% y 15.8% al 1T26 (vs. 11.7% y 15.0% 

al 1T25). El índice de capitalización básico disminuyó como resultado del incremento en los activos sujetos 

a riesgo y los dividendos pagados por P$280m en el ejercicio 2025, lo cual fue compensado parcialmente 

por la generación de utilidades. Por su parte, el índice de capitalización neto aumentó año con año por la 

emisión de obligaciones subordinadas que computan como capital. 

• Baja posición de solvencia en la Almacenadora, al cerrar con un índice de capitalización de 11.6%, 

una razón de apalancamiento ajustada de 6.2x y una razón de cartera vigente a deuda neta de 0.8x 

al 4T25 (vs. 11.6%, 5.6x y 0.9x al 4T24; 11.8%, 6.1x y 0.9x en un escenario base). La Almacenadora 

 
7 Cálculo realizado por HR Ratings considerando las disponibilidad, cartera y capital contable. 
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presenta un índice de capitalización por encima del mínimo regulatorio de 8.0%; no obstante, éste se 

mantiene en niveles bajos. 

• Estabilidad en la rentabilidad de la Corporación, con un ROA Promedio de 0.2% al 1T26 (vs. 0.2% al 

1T25). La estabilidad en la rentabilidad se explica, principalmente, por el incremento en la generación de 

estimaciones preventivas para el castigo de un cliente principal de Banca Afirme por P$1,000 millones (m). 

 

Expectativas para Periodos Futuros  

• Dividendos. La Corporación mantiene un plan de fondeo para el refinanciamiento de la emisión “CORAGF 

23”, en el cual se espera realizar tres emisiones por un monto conjunto P$1,250m en 2026, 2027 y 2028. El 

producto de la colocación permitirá ampliar el plazo de los certificados; con esto, el monto de dividendos 

esperado por el Banco en los próximos 3 años asciende a P$1,123m en dichos ejercicios. HR Ratings 

consideró como supuesto la distribución de dividendos de Banca Afirme hacia Afirme Grupo Financiero8 por 

una cantidad acumulada de P$2,251m en los próximos tres ejercicios, para generar la reserva de pago de 

capital e intereses de la emisión de Corporación Afirme “CORAGF 23” con los flujos generados por la 

operación de Banca Afirme, con una tasa de referencia (TIIE 29 días) obtenida conforme a los escenarios 

de HR Ratings. Con lo anterior, el índice de capitalización básico y neto se colocarían en 10.6% y 14.4% al 

4T28.  

• Incremento en los niveles de rentabilidad de la Almacenadora, al cerrar con un ROA y ROE Promedio 

de 1.5% y 9.3% al 4T28 (vs. 0.9% y 6.7% al 4T24). Dicho aumento provendría de un mayor margen 

financiero por un crecimiento en los ingresos por servicios, así como un incremento en los gastos de 

administración. 

• Continuo crecimiento de la cartera de crédito. El Grupo Financiero mostraría un constante crecimiento 

de la cartera de crédito proveniente principalmente de la operación de Banca Afirme, lo que se traduce en 

un monto de P$88,465m en 2028 (vs. P$75,871m en 2025). 

 

Factores Adicionales Considerados  

• Soporte financiero por parte de Banca Afirme, entidad con una calificación de HR A+ con Perspectiva 

Estable y de HR1 otorgada por HR Ratings. Dicho soporte se encuentra establecido en la Ley de 

Organización de Grupos Financieros, por lo que todas las entidades son obligados solidarios. 

 
8 Afirme Grupo Financiero, S.A. de C.V. (Afirme Grupo Financiero y/o el Grupo Financiero y/o el Grupo). 



 

 

                                                                                                                                                 
México: Guillermo González Camarena No. 1200, Piso 10, Col. Centro de Ciudad Santa Fe, Delegación Álvaro Obregón, C.P. 01210, Ciudad de México. Tel. +52 (55) 15 00 31 30 
Estados Unidos: 2990 Ponce de Leon Boulevard, Suite 401, Coral Gables, FL 33134. Tel. +1 (786) 464 0500                                                     
                                                                                                                                                      

                                                                                                                                                         

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 Hoja 4 de 12 

 

CORAGF 26 
Corporación A.G.F., S.A. de C.V.  *A NRSRO Rating 

  
 

• Adecuada diversificación de las líneas de negocio. La Corporación, a través de sus subsidiarias, cuenta 

con una adecuada diversificación de sus operaciones, entre las cuales destacan: la mesa de dinero, 

operaciones de crédito, seguros, arrendamiento, factoraje y almacenaje.  

• Diversificación en las herramientas de fondeo. La Corporación, a través de sus subsidiarias, cuenta con 

líneas de fondeo provenientes de la banca múltiple y de desarrollo, así como de emisiones bursátiles y 

captación tradicional.  

 

Factores que Podrían Modificar la Calificación 

• Cambios en la calificación de Banca Afirme. En caso de que exista cualquier movimiento sobre la 

calificación de Banca Afirme, la calificación de Corporación AGF y sus emisiones podría tener 

modificaciones en la misma proporción. 

 

En cumplimiento con la obligación contenida en el tercer párrafo de la Quinta de las Disposiciones de carácter general 

aplicables a las Instituciones Calificadoras de Valores, y según se nos fue informado, la emisión de Certificados 

Bursátiles con clave de pizarra CORAGF 26 obtuvo una calificación de ‘mxBBB’ por parte de S&P National Ratings, 

el 25 de mayo de 2026. 

 

Sin otro en particular, quedo a sus órdenes para cualquier duda o comentario al respecto. 

 

 

 

Atentamente, 

 

 

 

__________________________ 

Angel García 

Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS 

HR Ratings 
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Proyecciones realizadas a partir del 2T26 en el reporte de revisión anual de Corporación Afirme, 

publicado 22 de abril de 2026, así como estados financieros actualizados al 1T26. 
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Contactos 
 

 
Información complementaria en cumplimiento con la fracción V, inciso A), del Anexo 1 de las 

Disposiciones de carácter general aplicables a las instituciones calificadoras de valores 

Metodologías utilizadas para el análisis** 
 

Criterios Generales Metodológicos (México), Octubre 2024 
Metodología de Calificación para Bancos (México), Febrero 2021 
Metodología de Calificación para Instituciones Financieras No 
Bancarias (México), Febrero 2022 
ADENDUM – Metodología de Calificación para Almacenes 
Generales de Depósitos (México), Marzo 2010 
 

Calificación anterior Inicial 

Fecha de última acción de calificación  Inicial 

Periodo que abarca la información financiera utilizada por HR Ratings 
para el otorgamiento de la presente calificación 

1T18 – 1T26 

Relación de fuentes de información utilizadas, incluyendo las 
proporcionadas por terceras personas 
 

Información financiera trimestral interna y anual dictaminada por 
KPMG proporcionada por el Grupo Financiero. 
 

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron 
utilizadas por HR Ratings (en su caso) 
 

N/A. 

HR Ratings consideró al otorgar la calificación o darle seguimiento, la 
existencia de mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, 
administrador y garante y los posibles adquirentes de dichos Valores (en 
su caso) 
 

N/A. 

Calificaciones otorgadas por otras agencias calificadoras a los presentes 
valores (en su caso) 

En cumplimiento con la obligación contenida en el tercer párrafo 
de la Quinta de las Disposiciones de carácter general aplicables a 
las Instituciones Calificadoras de Valores, y según se nos fue 
informado, la emisión de Certificados Bursátiles con clave de 
pizarra CORAGF 26 obtuvo una calificación de ‘mxBBB’ por parte 
de S&P National Ratings, el 25 de mayo de 2026. 

* HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institución calificadora de valores autorizada por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y certificada como 

una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA) y por el Financial Conduct Authority (FCA). HR Ratings LLC se encuentra registrada ante 

la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas públicas, corporativos e instituciones 

financieras, según lo descrito en la cláusula (v) de la sección 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 (“HR Ratings”). 

**Para más información con respecto a esta(s) metodología(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/ 

La calificación antes señalada fue solicitada por la entidad, emisor o tercero distinto a la entidad o emisor y, por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios correspondientes 

por la prestación de sus servicios de calificación. En nuestra página de internet www.hrratings.com se puede consultar la siguiente información: (i) El procedimiento interno para el 

seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institución calificadora para el retiro o suspensión del mantenimiento de una 

calificación, y (iii) la estructura y proceso de votación de nuestro Comité de Análisis y (iv) las escalas de calificación y sus definiciones. 

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las 

labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las características de la 

entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten 

en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún 

tipo de negocio, inversión u operación, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologías de calificación de HR Ratings. 

Mauricio Gómez 
Asociado Sr. 
Analista Responsable 
E-mail: mauricio.gomez@hrratings.com 
 
Angel García 
Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS 
E-mail: angel.garcia@hrratings.com 

Mikel Saavedra 
Asociado 
E-mail: mikel.saavedra@hrratings.com 
 
Roberto Soto 
Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / 
ABS 
E-mail: roberto.soto@hrratings.com 

mailto:mauricio.gomez@hrratings.com
mailto:angel.garcia@hrratings.com
mailto:mikel.saavedra@hrratings.com
mailto:roberto.soto@hrratings.com
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HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en información obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica 

la precisión, exactitud o totalidad de cualquier información. Derivado de lo anterior, HR Ratings no es responsable de cualquier error u omisión en dicha información o, en caso de 

que esta sea incorrecta o inexacta, por los resultados obtenidos por el uso de la misma. La mayoría de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings, o un 

tercero, han pagado una cuota de calificación crediticia basada en el monto y tipo de emisión. La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinión sobre 

la capacidad de una entidad con respecto a la administración de activos y desempeño de su objeto social podrán verse modificadas, lo cual afectará, en su caso, al alza o a la baja 

la calificación, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas 

prácticas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la página de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como 

el Código de Conducta, las metodologías o criterios de calificación y las calificaciones vigentes. 

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un análisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisión, por lo que no necesariamente 

reflejan una probabilidad estadística de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus 

obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversión, incluso, a reestructurar la deuda debido 

a una situación de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodología considera escenarios de 

estrés como complemento del análisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varían desde US$1,000 a 

US$1,000,000 (mil a un millón dólares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda) por emisión. En algunos casos, HR Ratings 

calificará todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varíen entre US$5,000 y US$2,000,000 (cinco mil a dos 

millones de dólares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda). 

 

Contacto con Medios 
comunicaciones@hrratings.com 
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